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Họ và tên:
Ông Hoàng Văn Anh
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ĐĂNG KÝ CỔ PHIẾU TRÊN 
TRUNG TÂM GIAO DỊCH CHỨNG KHOÁN HÀ NỘI
Tên cổ phiếu :

Cổ phiếu Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi
Mệnh giá:





10.000 VNĐ/ cổ phiếu (Mười ngàn đồng/cổ phiếu)

Tổng số lượng đăng ký:

5.000.000 cổ phiếu (Năm triệu cổ phiếu)

Tổng giá trị đăng ký:


50.000.000.000 VNĐ (Năm mươi tỷ đồng chẵn)
TỔ CHỨC TƯ VẤN 
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Trụ sở chính:
Tầng 17, Cao ốc Vietcombank, 198 Trần Quang Khải, Q. Hoàn Kiếm, Hà Nội


Điện thoại: 
04-9.360.023










Fax: 04-9.360.262

Website: 
www.vcbs.com.vn
Email:
vcbsecurities@vietcombank.com.vn
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Số 70 Phạm Ngọc Thạch, Quận 3, thành phố Hồ Chí Minh

Điện thoại:
08-8.208.116
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TỔ CHỨC KIỂM TOÁN

CÔNG TY DỊCH VỤ TƯ VẤN TÀI CHÍNH KẾ TOÁN VÀ KIỂM TOÁN 

Trụ sở chính: 

01 Lê Phụng Hiểu, Quận Hoàn Kiếm, Hà Nội

Điện thoại: 


04-8.268.681









Fax: 08-8.253.973
Website: 


www.aasc.com.vn
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NỘI DUNG BẢN CÁO BẠCH
I. 
NHỮNG NGƯỜI CHỊU TRÁCH NHIỆM CHÍNH ĐỐI VỚI NỘI DUNG BẢN CÁO BẠCH 

1. 
TỔ CHỨC ĐĂNG KÝ
Ông Lê Văn Châu   




Chức vụ: Chủ tịch Hội đồng quản trị
Ông Nguyễn Văn Minh   



Chức vụ: Giám đốc
Ông Hoàng Văn Anh    



Chức vụ: Kế toán trưởng
Chúng tôi đảm bảo rằng các thông tin và số liệu trong Bản cáo bạch này là phù hợp với thực tế mà chúng tôi được biết, hoặc đã điều tra, thu thập một cách hợp lý.

2. 
TỔ CHỨC TƯ VẤN

Bà Nguyễn Thị Bích Liên   


Chức vụ: Giám đốc


Bản cáo bạch này là một phần của hồ sơ xin phép đăng ký do Công ty Chứng khoán Ngân hàng Ngoại Thương Việt Nam tham gia lập trên cơ sở Hợp đồng Dịch vụ Lưu ký Chứng khoán và Tư vấn Chứng khoán với Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi. 
Chúng tôi đảm bảo rằng việc phân tích, đánh giá và lựa chọn ngôn từ trên Bản cáo bạch này đã được thực hiện một cách hợp lý và cẩn trọng dựa trên cơ sở các thông tin và số liệu do Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi cung cấp.

II. 
CÁC KHÁI NIỆM    
	UBCKNN:
	Uỷ ban Chứng khoán Nhà nước

	TTGDCK TPHCM:    
	Trung tâm Giao dịch Chứng khoán TP Hồ Chí Minh

	TTGDCK Hà Nội:    
	Trung tâm Giao dịch Chứng khoán Hà Nội

	Công ty/Nà Lơi
	Công ty Cổ phần Thủy điện Nà Lơi

	Nhà máy:
	Nhà máy Thủy điện Nà Lơi

	ĐHĐCĐ:
	Đại hội đồng cổ đông

	HĐQT:
	Hội đồng Quản trị

	BKS:
	Ban Kiểm soát

	Điều lệ công ty:
	Điều lệ của Công ty Cổ phần Thủy điện Nà Lơi

	Tổ chức tư vấn:
	Công ty Chứng khoán Ngân hàng Ngoại thương Việt Nam

	EVN
	Tổng Công ty Điện lực Việt Nam (Electricity of Vietnam)

	IEC
	Ủy ban Kỹ thuật điện quốc tế (International Electrotechnical Commission)

	CBCNV
	Cán bộ công nhân viên

	CHDCND Lào
	Cộng hòa Dân chủ Nhân dân Lào

	KWh
	Kilowatt - giờ, đơn vị năng lượng tương đương 3.600.000 Jun (J)

	MWh
	Megawatt - giờ, đơn vị năng lượng tương đương 103 KWh

	GWh
	Gigawatt – giờ, đơn vị năng lượng tương đương 106 KWh

	KW
	Kilowatt, đơn vị công suất

	MW
	Megawatt, đơn vị công suất tương đương 103 KW

	GW
	Gigawatt, đơn vị công suất tương đương 106 KW


	KV
	Kilovolt, đơn vị hiệu thế tương đương 103 volt


III. 
TÌNH HÌNH VÀ ĐẶC ĐIỂM CỦA TỔ CHỨC ĐĂNG KÝ
1. 
TÓM TẮT QUÁ TRÌNH HÌNH THÀNH VÀ PHÁT TRIỂN

Công trình Nhà máy Thủy điện Nà Lơi chính thức khởi công ngày 5/12/2000 do Công ty Sông Đà 11 - Tổng Công ty Xây dựng Sông Đà làm chủ đầu tư. Nhà máy gồm 3 tổ máy, công suất 9,3 MW (mỗi tổ máy 3,1 MW), được xây dựng với tổng kinh phí là 179 tỷ đồng
 theo phương thức BO (công ty tự bỏ vốn xây dựng và vận hành khai thác). Sau 3 năm xây dựng, đến tháng 5/2003, Nhà máy hoàn thành và đi vào hoạt động, thực hiện nhiệm vụ cung cấp nguồn điện năng cho khu vực lòng chảo Điện Biên và các vùng phụ cận.

Dự án thủy điện Nà Lơi là công trình thủy điện có công suất lớn nhất tại Điện Biên, được xây dựng trên sông Nậm Rốm, tại địa bàn 2 Xã Nà Tấu và Thanh Minh. Công trình sử dụng thủy năng của sông Nậm Rốm, là con sông bắt nguồn từ dãy núi Pa Thoong, cao 1.873 m so với mực nước biển, sông nằm dọc lòng chảo Mường Thanh (Điện Biên) trước khi nhập vào sông Mê Kông ở Pắc U (CHDCND Lào). Diện tích lưu vực sông Nậm Rốm là 1.650 m2, lượng nước trung bình hàng năm là 280.160 m3, phân bổ dòng chảy hai mùa: mùa mưa 80-85% lượng nước, mùa khô chiếm 20-25%.

Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi được thành lập theo Quyết định số 1023 QĐ/BXD ngày 29/7/2003 của Bộ trưởng Bộ Xây dựng về việc chuyển Nhà máy Thủy điện Nà Lơi - Công ty Sông Đà 11, doanh nghiệp Nhà nước thuộc Tổng Công ty Sông Đà thành Công ty Cổ phần. Công ty hoạt động theo giấy chứng nhận đăng ký kinh doanh số 2303000003 do Sở Kế hoạch và Đầu tư Ủy ban Nhân dân Tỉnh Lai Châu cấp ngày 25/08/2003, được đăng ký lại lần 1 ngày 01/06/2004 với số 6203000002 do Sở kế hoạch và Đầu tư Ủy ban Nhân dân Tỉnh Điện Biên cấp và đăng ký thay đổi lần 2 ngày 31/08/2006. Tổng Công ty Sông Đà hiện là đơn vị giữ cổ phần chi phối đối với Công ty (51%). 

1.1. 
MỘT SỐ THÔNG TIN CHÍNH VỀ CÔNG TY


1.1.1
Thông tin chung
· Tên công ty:



Công ty Cổ phần Thủy điện Nà Lơi

· Tên Tiếng Anh:


NaLoi Hydropower Joint stock Company

· Tên viết tắt tiếng Anh:

Naloi Hypo.JSC

· Trụ sở chính:



Xã Thanh Minh, TP Điện Biên Phủ, tỉnh Điện Biên

· Điện thoại:




023-810.338

· Fax:





023-810.334


1.1.2
Vốn hoạt động

· Vốn điều lệ: 
50.000.000.000 đồng (Năm mươi tỷ đồng Việt Nam chẵn)

· Vốn cổ phần:
5.000.000 cổ phần (Năm triệu cổ phần)
 


1.1.3
Hồ sơ pháp lý

· Quyết định số 1023/QĐ-BXD do Bộ trưởng Bộ Xây dựng ký ngày 29/07/2003 về việc chuyển Nhà máy Thủy điện Nà Lơi - Công ty Sông Đà 11 thuộc Tổng Công ty Sông Đà thành Công ty cổ phần.

· Giấy chứng nhận Đăng ký kinh doanh số 6203000002 do Sở Kế hoạch và Đầu tư tỉnh Điện Biên cấp ngày 06/02/2004, thay đổi từ giấy phép đăng ký kinh doanh số 2303000003 do Sở Kế hoạch và Đầu tư tỉnh Lai Châu cấp ngày 25/08/2003.

Giấy chứng nhận Đăng ký kinh doanh của Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi được sửa đổi lần 2 ngày 31/08/2006 sau khi bổ sung ngành nghề kinh doanh. 


1.1.4
Lĩnh vực kinh doanh

· Sản xuất và kinh doanh điện thương phẩm;

· Thí nghiệm, hiệu chỉnh hệ thống điện;

· Thi công lắp đặt hệ thống điện, nước, thông tin;

· Sửa chữa thiết bị điện và gia công cơ khí;

· Thi công xây lắp hệ thống điện đến cấp điện áp 110KV;

· Hướng dẫn, đào tạo công nhân vận hành nhà máy thủy điện vừa và nhỏ.


1.1.5
Các sự kiện chính
Điểm lại quá trình hoạt động của Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi trong thời gian qua, có thể kể đến một số cột mốc đáng nhớ:
Năm 2000: Tháng 12 năm 2000 là thời điểm chính thức khởi công công trình thủy điện Nà Lơi do Tổng Công ty Sông Đà làm chủ đầu tư.

Năm 2003: Ngày 08/03/2003, tổ máy số 1 Nhà máy Thủy điện Nà Lơi đã chính thức vận hành, hòa nguồn điện vào lưới điện quốc gia. 

Tháng 5/2003, Nhà máy chính thức được khánh thành và đưa vào vận hành thương mại với 03 tổ máy, đạt công suất 9,3 MW và là công trình thủy điện có công suất lớn nhất Điện Biên.

Tháng 7/2003, Nhà máy nhận Quyết định của Bộ trưởng Bộ xây dựng về việc chuyển Nhà máy Thủy điện Nà Lơi thành Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi

Năm 2004: Tháng 5 năm 2004, Công ty  đã hiệu chỉnh chế độ phát điện độc lập, không phụ thuộc vào nguồn điện lưới quốc gia, đáp ứng nhu cầu sử dụng điện cho toàn tỉnh mỗi khi có sự cố về điện. Ngày 30/05/2004, nguồn điện lưới quốc gia bị mất đột ngột, Nhà máy Thủy điện Nà Lơi kết hợp với Nhà máy Thủy điện Thác Bay phát độc lập, thời gian từ 5-17 giờ.

Năm 2005: Công ty thực hiện, sắp xếp, kiện toàn bộ máy Công ty gọn nhẹ, hiệu quả cho phù hợp với đặc thù sản xuất kinh doanh của Công ty, đồng thời tăng cường công tác kiểm tra giám sát của lãnh đạo Công ty đối với quá trình sản xuất. Cũng trong năm này, lợi nhuận trước thuế của Nà Lơi là 9,8 tỷ đồng, đạt 107,66% so với kế hoạch năm. 

1.1.6   Cơ cấu tổ chức của Công ty


Tổng số lao động của Nà Lơi tính tới thời điểm 31/12/2005 là 57 người.  Cơ cấu tổ chức lao động của Công ty như sau:

Sơ đồ 1: Cơ cấu tổ chức của Công ty

[image: image6.jpg]



Trong đó:
· ĐẠI HỘI ĐỒNG CỔ ĐÔNG

Đại hội đồng Cổ đông là cơ quan có thẩm quyền cao nhất của Công ty, bao gồm tất cả các cổ đông có quyền bỏ phiếu hoặc người được cổ đông uỷ quyền. ĐHĐCĐ có các quyền sau:

· Thông qua sửa đổi, bổ sung Điều lệ, trừ trường hợp điều chỉnh Vốn điều lệ do bán thêm cổ phần mới trong phạm vi số lượng cổ phần được quyền chào bán theo quy định của Điều lệ Công ty, quyết định tăng, giảm Vốn điều lệ
· Thông qua kế hoạch phát triển của Công ty, thông qua báo cáo tài chính hàng năm, các báo cáo của BKS, của HĐQT và của các kiểm toán viên; phương án phân phối, sử dụng lợi nhuận, chia cổ tức, trích lập và sử dụng các quỹ;
· Quyết định số lượng thành viên của HĐQT;

· Bầu, bãi nhiệm, miễn nhiệm thành viên HĐQT và BKS; phê chuẩn việc HĐQT bổ nhiệm Giám đốc;

· Các quyền khác được quy định tại Điều lệ. 

· HỘI ĐỒNG QUẢN TRỊ

Số thành viên HĐQT của Công ty gồm 05 thành viên do ĐHĐCĐ bầu và bãi, miễn. HĐQT là cơ quan có đầy đủ quyền hạn để thực hiện tất cả các quyền nhân danh Công ty ngoại trừ phạm vi thuộc thẩm quyền của ĐHĐCĐ. HĐQT có các quyền sau:
· Quyết định kế hoạch phát triển sản xuất kinh doanh và ngân sách hàng năm ;
· Quyết định cơ cấu tổ chức của Công ty;

· Xác định các mục tiêu hoạt động và mục tiêu chiến lược trên cơ sở các mục đích chiến lược do ĐHĐCĐ thông qua;

· Bổ nhiệm và bãi nhiệm các người quản lý Công ty theo đề nghị của Giám đốc  và quyết định mức lương của họ; 

· Các quyền khác được quy định tại Điều lệ.

· BAN KIỂM SOÁT

BKS của Công ty gồm 03 thành viên do ĐHĐCĐ bầu và bãi miễn, có những quyền hạn và trách nhiệm sau đây
· BKS thực hiện giám sát HĐQT, Giám đốc trong việc quản lý và điều hành Công ty; chịu trách nhiệm trước ĐHĐCĐ trong thực hiện các nhiệm vụ được giao. 

· Kiểm tra tính hợp lý, hợp pháp, tính trung thực và mức độ cẩn trọng trong quản lý, điều hành hoạt động kinh doanh, trong tổ chức công tác kế toán, thống kê và lập báo cáo tài chính.

· Thẩm định báo cáo tình hình kinh doanh, báo cáo tài chính hằng năm và sáu tháng của Công ty, báo cáo đánh giá công tác quản lý của HĐQT. 

· Thực hiện các quyền và nhiệm vụ khác theo quy định của pháp luật, Điều lệ này và quyết định của ĐHĐCĐ.

· BAN GIÁM ĐỐC

BGĐ gồm Giám đốc, Phó Giám đốc và Kế toán trưởng do HĐQT bổ nhiệm. BGĐ có nhiệm vụ:

· Quản lý và điều hành các hoạt động, công việc hàng ngày của Công ty thuộc thẩm quyền của Giám đốc theo quy định của Pháp luật và Điều lệ Công ty.

· Đại diện cho Công ty ký kết các Hợp đồng kinh tế, dân sự và tổ chức thực hiện các hợp đồng phục vụ cho hoạt động sản xuất kinh doanh và các hoạt động khác của Công ty.

· Xây dựng kế hoạch kinh doanh dài hạn và kế hoạch kinh doanh hàng năm trình HĐQT quyết định; Thực thi kế hoạch kinh doanh hàng năm do ĐHĐCĐ và HĐQT thông qua.

· Quyết định bổ nhiệm, miễn nhiệm, khen th​ưởng, kỷ luật và mức lương đối với các chức danh quản lý của Công ty mà không thuộc đối tượng do HĐQT bổ nhiệm, miễn nhiệm.

· Đại diện Công ty trước Pháp luật trong các tranh chấp có liên quan đến Công ty.

· Thực hiện tất cả các hoạt động khác theo quy định của Điều lệ và các quy chế của Công ty, các Nghị quyết của HĐQT, Hợp đồng lao động của Giám đốc và pháp luật.

· Chịu sự kiểm tra, giám sát của HĐQT, BKS và các cơ quan Nhà nước có thẩm quyền đối với việc thực hiện chức năng điều hành Công ty.

1.1.7
   Một số thành tựu đã đạt được

· Bằng khen của Tổng liên đoàn Lao động Việt Nam;

· Bằng khen của Bộ Tài chính;

· Bằng khen của Ủy ban Nhân dân tỉnh Điện Biên;

· Bằng khen và cờ thi đua xuất sắc của Công đoàn Xây dựng Việt Nam;

· Giấy khen của Tổng Công ty Sông Đà;

· Giấy khen của Công an tỉnh Điện Biên;

· Giấy khen của Ủy ban Nhân dân thành phố Điện Biên.

2. 
DANH SÁCH CỔ ĐÔNG NẮM GIỮ TỪ TRÊN 5% VỐN CỔ PHẦN CỦA CÔNG TY VÀ DANH SÁCH CỔ ĐÔNG SÁNG LẬP
Vốn cổ phần tính đến ngày trước khi đăng ký giao dịch là 50.000.000.000 VNĐ được chia thành 5.000.000 cổ phần với mệnh giá 10.000 VNĐ/cổ phần.

2.1. 
CƠ CẤU VỐN CỔ PHẦN TRƯỚC KHI ĐĂNG KÝ GIAO DỊCH
Bảng 1. Cơ cấu vốn cổ phần tại thời điểm 05/10/2006
	STT
	Cổ đông
	Số lượng cổ đông
	Số lượng cổ phiếu
	Tổng mệnh giá

(triệu đồng)
	Tỷ lệ vốn cổ phần
	Loại cổ phần

	I
	Trong Công ty
	40
	26.580
	265,8
	0,53%
	Phổ thông

	II
	Ngoài Công ty
	126
	2.423.420
	24.234,2
	48,47%
	Phổ thông

	
	Pháp nhân
	03
	990.000
	9.900
	19,80%
	Phổ thông

	
	Thể nhân
	123
	1,433,420
	14.334,2
	28,67%
	Phổ thông

	III
	Cổ đông Nhà nước
	01
	2.550.000
	25.500
	51,00%
	Phổ thông

	
	(Tổng Công ty Sông Đà)
	
	
	
	
	

	
	TỔNG
	167
	5,000,000
	50.000
	100%
	Phổ thông


Nguồn: Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi.

2.2. 
DANH SÁCH CỔ ĐÔNG NẮM GIỮ TỪ TRÊN 5% VỐN CỔ PHẦN CỦA CÔNG TY
Bảng 2. Danh sách cổ đông nắm giữ từ trên 5% vốn cổ phần tại thời điểm 05/10/2006

	STT
	Cổ đông
	Tỷ trọng

vốn góp (%)
	Vốn góp

(triệu đồng)
	Số cổ phần phổ thông

	1.
	Tổng Công ty Sông Đà (cổ đông Nhà nước)
Địa chỉ: Nhà G10, phường Thanh Xuân Nam, quận Thanh Xuân, Hà Nội
	51%
	25.500
	2.550.000

	2.
	Công ty Sản xuất Kinh doanh Xuất nhập khẩu Bình Minh

Địa chỉ: Phường Quang Trung, thành phố Thái Bình, tỉnh Thái Bình
	16%

	8.000
	800.000


Nguồn: Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi.

2.3. 
DANH SÁCH CỔ ĐÔNG SÁNG LẬP VÀ TỶ LỆ CỔ PHẦN NẮM GIỮ

Bảng 3. Danh sách cổ đông sáng lập

	STT
	Cổ đông sáng lập
	Tỷ trọng vốn góp (%)
	Vốn góp

(triệu đồng)
	Số cổ phần phổ thông

	I
	CỔ ĐÔNG PHÁP NHÂN
	
	
	

	
	Tổng Công ty Sông Đà 
	51,00
	25.500
	2.550.000

	II
	CỔ ĐÔNG CÁ NHÂN
	
	
	

	
	Bao gồm 173 cổ đông cá nhân
	49,00
	24.500
	2.450.000

	
	TỔNG
	100
	50.000
	5.000.000


Nguồn: Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi.

Chú thích: Theo quy định tại Điều lệ Công ty, sau 3 năm kể từ thời điểm Công ty tiến hành cổ phần hóa ngày 25/08/2003, toàn bộ cổ đông sáng lập của Công ty được phép chuyển nhượng cổ phiếu đang nắm giữ.

3. 
DANH SÁCH NHỮNG CÔNG TY MẸ VÀ CÔNG TY CON CỦA TỔ CHỨC XIN ĐĂNG KÝ
· Tính đến thời điểm 05/10/2006, Tổng Công ty Sông Đà đang nắm giữ 51% vốn cổ phần của Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi.

· Công ty không có công ty con trực thuộc nào.

4. 

HOẠT ĐỘNG SẢN XUẤT KINH DOANH
4.1. 
SẢN PHẨM DỊCH VỤ CHÍNH 

4.1.1
Sản lượng sản phẩm/Giá trị dịch vụ qua các năm

Với 03 tổ máy có tổng công suất là 9,3 MW, sản phẩm chính mà Công ty cung cấp là điện thương phẩm. Sản lượng điện trung bình của Nà Lơi hàng năm ước đạt 46 triệu KWh. Thị trường tiêu thụ điện năng của Công ty chủ yếu là Thành phố Điện Biên và một số khu vực lân cận khác. 
Ngành điện hiện là ngành kinh tế độc quyền. Tổng công ty Điện lực Việt Nam (EVN) là đơn vị mua điện duy nhất và cũng là đơn vị bán điện duy nhất đến người tiêu dùng; xây dựng, quản lý hệ thống mạng lưới truyền tải điện. Các nhà cung cấp điện cũng như người sử dụng điện không có sự lựa chọn nào khác ngoài việc bán và mua điện của EVN và chấp nhận khung giá điện do EVN và Chính phủ đưa ra.

Hiện nay, Nà Lơi đang thực hiện việc cung cấp điện thông qua Hợp đồng mua bán điện số 001/2004/NL-ĐL1 ngày 10/09/2004 giữa Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi - Tổng Công ty Sông Đà và Công ty Điện lực 1 - Tổng Công ty Điện lực Việt Nam (EVN). Hợp đồng này được sửa đổi, bổ sung lần 01 ngày 27/02/2006. 

Hợp đồng mua bán điện này có giá trị trong thời gian là 25 năm kể từ khi Nà Lơi chính thức được đưa vào vận hành thương mại vào ngày 07/05/2003. Theo hợp đồng này, Nà Lơi thực hiện bán điện cho Công ty Điện lực 1 theo biểu đồ do Trung tâm Điều độ Hệ thống điện Quốc gia quy định, với mức giá bán điện cố định là 0,042 USD/KWh. Giá điện này chưa bao gồm thuế giá trị gia tăng. Việc thanh toán tiền mua điện của Công ty Điện lực 1 được diễn ra vào ngày mùng 01 hàng tháng và tiền mua điện được quy đổi ra đồng Việt Nam theo tỷ giá là 15.390 VNĐ/USD
. Nếu tại thời điểm thanh toán, tỷ giá công bố giữa USD và VNĐ biến đổi qua mức ±5% so với tỷ giá áp dụng cho lần thanh toán gần nhất thì tiền thanh toán được quy đổi theo tỷ giá mới để điều chỉnh lại đơn giá mua bán điện.

Hiện nay, ngoài hoạt động sản xuất kinh doanh điện thương phẩm, Nà Lơi còn cung cấp các dịch vụ khác bao gồm: thi công, xây lắp đường dây và trạm biến áp đến cấp điện áp 110 KV; thi công lắp đặt hệ thống điện nước, nước, thông tin. Trong năm 2006, Nà Lơi thực hiện bổ sung thêm ngành nghề kinh doanh là hướng dẫn, đào tạo công nhân vận hành nhà máy thủy điện vừa và nhỏ. Các hoạt động kinh doanh này đã đem lại doanh thu, góp phần bổ sung và đa dạng hóa doanh thu của toàn Công ty. Tuy vậy, doanh thu từ sản xuất, kinh doanh điện thương phẩm vẫn chiếm tỷ trọng chính, trung bình khoảng 98% tổng doanh thu của Nà Lơi. 

Bảng 4. Giá trị sản phẩm, dịch vụ qua các năm

Đơn vị: nghìn đồng

	Sản phẩm, dịch vụ
	Năm 2004
	Năm 2005

	
	Doanh thu thuần
	Doanh thu thuần

	Điện thương phẩm
	31.253.253
	99,7%
	32.704.402
	99,96%

	Công trình xây lắp
	87.000
	0,3%
	14.651
	0,04%

	Tổng cộng
	31.340.253
	100%
	32.719.053
	100%


Nguồn: Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi.


4.1.2
Nguyên vật liệu, các yếu tố đầu vào
Do tính đặc thù của lĩnh vực sản xuất kinh doanh nên các yếu tố đầu vào của các Nhà máy Thủy điện chính là nguồn nước thiên nhiên. Vì vậy sự ổn định của nguồn nước thiên nhiên cùng với các điều kiện thời tiết là những yếu tố chính quyết định tới sản lượng, doanh thu và lợi nhuận của các Nhà máy Thủy điện.

Công suất hoạt động và sản lượng điện của nhà máy phụ thuộc vào nguồn nước thiên nhiên từ sông Nậm Rốm và nguồn nước nhân tạo của hồ Pa Khoang. Diện tích lưu vực sông Nậm Rốm là 1.650 m2, lượng nước trung bình hàng năm là 280.160 m3, phân bổ dòng chảy hai mùa: mùa mưa 80-85% lượng nước, mùa khô chiếm 20-25%. Sông Nậm Rốm là một trong những con sông có tiềm năng thủy điện khá lớn. Nguồn nước tự nhiên Sông Nậm Rốm cung cấp đến 60% lưu lượng nước về nhà máy để phục vụ cho công tác sản xuất điện năng. Ngoài ra, Nhà máy còn sử dụng nguồn thủy năng nhân tạo của hồ Pa Khoang. Hồ Pa Khoang rộng 600 ha, dung tích chứa nước khoảng 37,2 triệu m3, dung tích hữu ích là 34,2 triệu m3. Nguồn nước nhân tạo này chiếm tỷ lệ 40% trong tổng số lưu lượng nước dùng để sản xuất điện của Nà Lơi.

Do đặc thù của nhà máy thủy điện là sản lượng thực hiện phụ thuộc vào thời tiết nên sản lượng điện hàng năm của Nhà máy sản xuất tập trung chủ yếu vào mùa mưa (từ tháng 5 đến tháng 10) khi nguồn nước đủ để vận hành liên tục cả năm. 


4.1.3
Chi phí sản xuất
Suất đầu tư hay vốn đầu tư trung bình trên 01 KW công suất lắp máy là một chỉ tiêu kinh tế quan trọng để so sánh về mức độ chi phí đầu tư xây dựng Nhà máy Thủy điện. Dựa trên tổng đầu tư xây dựng Nhà máy Thủy điện Nà Lơi (179 tỷ đồng) và công suất thiết kế của nhà máy (9,3 MW), suất đầu tư của nhà máy đạt xấp xỉ 1.250 USD/KW. So sánh với suất đầu tư của một số Nhà máy Thủy điện tại phía Nam như thủy điện Pleikrong (1.900 USD/1KW - dự kiến), Srok Phu Miêng (1.300 USD/1KW - dự kiến)... thì suất đầu tư của dự án thủy điện Nà Lơi là thấp hơn, khoảng từ 4% đến 5%.
Đặc điểm đầu tư vào các nhà máy thủy điện là suất đầu tư cao do chi phí máy móc và xây dựng cao nhưng chi phí vận hành lại thấp do nguyên liệu đầu vào chủ yếu là nguồn nước thiên nhiên. Do đó giá thành điện năng sản xuất thủy điện thường thấp so với điện năng sản xuất từ các nguồn năng lượng khác như nhiệt điện, nhiệt than, dầu… Giá thành điện năng được xác định bằng tổng chi phí sản xuất (chi phí vận hành) chia cho tổng sản lượng điện sản xuất. Theo thống kê của Bộ Công nghiệp thì giá thành sản xuất 1 KWh điện đối với thủy điện tại Việt Nam hiện nay vào khoảng 0,025 USD (tương đương khoảng 393 đồng/KWh) trong khi mức giá bán điện dao động từ  0,04 - 0,05 USD/1KWh (tương đương khoảng 630 đồng - 780 đồng/KWh).
Bảng 5. Giá thành điện năng

	Chi tiết
	2004
	2005

	Giá thành điện năng (đồng/KWh)
	189,14
	230,04


Nguồn: Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi

Giá thành điện năng của Nà Lơi năm 2004 là 189,14 đồng/KWh. Giá thành năm 2005 là 230,04 đồng/KWh. Như vậy, có thể thấy giá thành điện năng của Nà Lơi là thấp hơn so với trung bình ngành. 

Bảng 6. Các yếu tố chi phí vận hành các năm 2004 - 2005

                                                                                                             Đơn vị tính: nghìn đồng                    

	STT
	Yếu tố chi phí
	Năm 2004
	Năm 2005

	
	
	Giá trị
	%
	Giá trị
	%

	1
	Chi phí nguyên vật liệu trực tiếp
	       155.695 
	1,7%
	      443.984 
	3,8%

	2
	Chi phí nhân công trực tiếp
	       915.946 
	10,0%
	    1.166.595 
	10,0%

	3
	Khấu hao TSCĐ
	    6.270.834 
	68,7%
	    8.529.714 
	73,4%

	4
	Chi phí dịch vụ mua ngoài
	       362.863 
	4,0%
	       346.006 
	3,0%

	5
	Chi phí khác
	    1.427.342 
	15,6%
	    1.128.741 
	9,7%

	TỔNG
	    9.132.680 
	100,0%
	 11.615.040 
	100,0%


Nguồn: Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi.

Nếu xét về cơ cấu chi phí, khấu hao là yếu tố cấu thành chủ yếu của tổng chi phí vận hành của Công ty. Nhìn chung, khấu hao thường chiếm khoảng 70 - 80% tổng chi phí sản xuất của nhà máy. Các chi phí khác bao gồm chi phí nhân công trực tiếp, nguyên vật liệu trực tiếp, chi phí dịch vụ mua ngoài và các chi phí khác chiếm tỷ trọng nhỏ trong tổng chi phí. Như vậy, với việc Nà Lơi sử dụng phương pháp khấu hao theo đường thẳng thì chi phí vận hành của Nhà máy là tương đối ổn định qua các năm của dự án. 


4.1.4
Trình độ công nghệ
Các Nhà máy Thủy điện ở nước ta có mức độ tự động hóa, trình độ thiết bị, công nghệ khác nhau. Có nhà máy đã tự động hóa cao như Vĩnh Sơn, cũng có nhà máy sử dụng hệ thống điều khiển kích từ thuộc loại hiện đại nhất của thế giới như Hòa Bình. Bên cạnh đó, nhiều nhà máy vẫn đang sử dụng các máy móc thiết bị của những năm 60. 
Hệ thống máy móc thiết bị, công nghệ mà Nhà máy Thủy điện Nà Lơi đang sử dụng thuộc vào loại tiên tiến, hiện đại nhất hiện nay tại Việt Nam. Hệ thống thiết bị do Nà Lơi sử dụng bao gồm thiết bị cơ khí thủy lực, thiết bị trong nhà máy, thiết bị bảo vệ đo lường điều khiển, thiết bị phụ, cầu trục, giàn máy, máy biến áp, trạm phân phối điện ngoài trời được trang bị đồng bộ do nhà thầu VATECH Escher Wyss Flove Ltd (Ấn Độ) cung cấp với hệ thống kiểm soát máy tính, hệ thống tự động hóa cao. 

Phần mềm điều khiển được dựa trên hệ thống điều khiển, xử lý kiểu SIRIUS SCADA, được phát triển bởi hệ thống trợ giúp và các giải pháp dùng kỹ thuật vi xử lý. SIRIUS là một hệ thông phân phối và tính toán với nhiều chức năng phong phú, các bộ phận riêng lẻ của hệ thông liên lạc với từng vùng mạng. SIRIUS được thiết kế để cung cấp giải pháp toàn diện cho những đòi hỏi quy trình điều khiển. SIRIUS SCADA còn có khả năng tự kiểm tra các khu vực được điều khiển và báo động khi xuất hiện lỗi của bất cứ bộ phận nào trong hệ thống. Điều này cho phép người sử dụng dự báo các sự cố có thể hoặc sắp xảy ra để có phương án chuẩn bị, giảm thiểu thời gian sửa chữa, bảo hành. Trong tương lai, các nhà máy thuỷ điện với công nghệ hiện đại như Nhà máy Thủy điện Nà Lơi sẽ được ưu tiên đầu tư phát triển.


Nguồn: Toàn cảnh tổ máy Nhà máy Thủy điện Nà Lơi

Bảng 7. Một số chỉ tiêu cơ bản về dây chuyền thiết bị

	STT
	Loại
	Chỉ tiêu

	1
	Số tổ máy
	03

	2
	Công suất lắp đặt
	9,3MW

	3
	Sản lượng điện trung bình
	46,29 triệu KWh/năm




Nguồn: Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi

4.2.
KẾ HOẠCH PHÁT TRIỂN KINH DOANH

Định hướng phát triển của Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi là tập trung xây dựng và phát triển Công ty thành một đơn vị mạnh, có tính chuyên sâu trong lĩnh vực quản lý vận hành nhà máy thủy điện, nâng cao năng lực trong công tác sửa chữa, thí nghiệm thiết bị trong nhà máy. 

Với định hướng phát triển như vậy, nhiệm vụ trọng tâm của Công ty trong giai đoạn tới là nâng cao năng lực quản lý vận hành nhà máy thủy điện, đầu tư và nâng cao năng lực thí nghiệm, hiệu chỉnh nhà máy điện đến cấp 35KV, đảm bảo đủ khả năng cạnh tranh trong cơ chế thị trường. Nà Lơi dự kiến sẽ xây dựng hệ thống quản lý chất lượng ISO-9000 cho bộ máy quản lý, điều hành trong toàn Công ty. Phấn đấu đến năm 2008, toàn bộ bộ máy quản lý, vận hành trong Công ty đều vận hành theo quy trình quản lý chất lượng ISO-9000. 

Ngoài ra, Nà Lơi hiện đang thực hiện nghiên cứu đầu tư xây dựng đập phụ cao su. Việc xây dựng đập phụ sẽ làm tăng dung tích hồ chứa, từ đó sẽ góp phần nâng cao số giờ phát điện, phát huy tối đa công suất lắp máy, từ đó nâng cao hiệu suất và sản lượng của Nhà máy. 

Bảng 8. Các dự án đầu tư chủ yếu giai đoạn 2006 - 2010

	
	Dự án
	Địa điểm
	Tổng vốn đầu tư
	Nguồn vốn đầu tư
	Thời gian triển khai

	1.
	Đầu tư nâng cao năng lực thí nghiệm, hiệu chỉnh thiết bị
	Xã Thanh Minh, TP Điện Biên, Tỉnh Điện Biên
	4 tỷ đồng
	tự bổ sung
	2007 - 2010

	2.
	Dự án nghiên cứu đầu tư đập phụ cao su nâng cao dung tích hồ chứa
	Xã Thanh Minh, TP Điện Biên, Tỉnh Điện Biên
	300 triệu dồng
	tự bổ sung
	2007-2010


Nguồn: 
Định hướng và mục tiêu phát triển đến năm 2015 và kế hoạch sản xuất kinh doanh 5 năm (2006 - 2010) của Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi

5. 

BÁO CÁO KẾT QUẢ HOẠT ĐỘNG KINH DOANH TRONG NĂM GẦN NHẤT
5.1. 
KẾT QUẢ HOẠT ĐỘNG KINH DOANH
Bảng 9. Kết quả hoạt động sản xuất kinh doanh

Đơn vị: nghìn đồng

	Chỉ tiêu
	Năm 2004
	Năm 2005
	     Lũy kế

Quý 3 - 2006

	Tổng giá trị tài sản

Doanh thu thuần

Lợi nhuận từ hoạt động kinh doanh

Lợi nhuận khác


Lợi nhuận trước thuế

Lợi nhuận sau thuế

Tỷ lệ chi trả cổ tức 
	182.715.512 

31.340.253 

9.362.746 

-

9.362.746 

9.362.746 

12,47%
	163.142.462 

32.719.052 

9.643.639 

880.734 

        10.524.373

10.524.373 

14%
	183.707.021

21.273.458

3.504.826 

546.113

        4.050.938
4.050.938

-


Nguồn: Báo cáo tài chính đã kiểm toán các năm 2004, 2005 của Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi.

Chú thích:

Trong báo cáo tài chính đã kiểm toán năm 2005 có một số khoản chi phí trong năm chưa đủ điều kiện là chi phí hợp lý, hợp lệ theo qui định của Bộ Tài chính như chi thù lao cho Hội đồng quản trị, chi đào tạo, tập huấn, chi thuê nhân công ngoài... với số tiền là 206.400.000 đồng.

5.2 
NHỮNG NHÂN TỐ ẢNH HƯỞNG ĐẾN HOẠT ĐỘNG SẢN XUẤT KINH DOANH CỦA CÔNG TY TRONG NĂM BÁO CÁO 

Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi ra đời với nhiệm vụ sản xuất kinh doanh chính là sản xuất và kinh doanh điện thương phẩm. 

· Năm 2004: Do đặc thù sản xuất chính của Nà Lơi là vận hành và kinh doanh điện thương phẩm, chính vì vậy yếu tố thời tiết, lượng mưa trong năm sẽ có ảnh hưởng trực tiếp đến sản lượng hàng năm của năm đó. Vào những tháng đầu năm 2004, thời tiết diễn biến phức tạp, hạn hán kéo dài và trải rộng trong khu vực. Lượng nước hồ Pa Khoang xuống thấp. Điều này đã ảnh hưởng trực tiếp tới công suất phát của thiết bị. 

Phải đối mặt với những khó khăn như vậy, Nà Lơi đã bước đầu có những giải pháp khắc phục. Với những chính sách khuyến khích đào tạo và tự đào tạo, trình độ quản lý và vận hành nhà máy của cán bộ công nhân viên (CBCNV) ngày càng được cải thiện. Đối mặt với tình trạng hạn hán, Nà Lơi đã thực hiện phối hợp một cách hiệu quả với Công ty Quản lý và Khai thác Thủy nông Điện Biên nhằm khai thác triệt để nguồn nước, không để thất thoát gây lãng phí nước. Bên cạnh đó, cuối năm 2003, Công ty đã mua một máy phát điện Diesel với công suất chế độ liên tục là 100 KVA/80KW, 50Hz, 3 pha với mục đích ổn định nguồn điện phát của Nhà máy. Với các biện pháp như vậy, sản lượng điện năng năm 2004 đã vượt 2 triệu KWh so với công suất thiết kế, đạt 48,2 triệu KWh. 

· Năm 2005: Thời tiết tiếp tục diễn biến phức tạp, đơn vị gặp khó khăn về nguồn nước. Điều này vậy đã làm ảnh hưởng trực tiếp đến công suất phát của các tổ máy của Nhà máy Thủy điện Nà Lơi
Với những khó khăn như vậy, Nà Lơi tiếp tục khắc phục khó khăn bằng cách phối kết hợp hài hòa giữa Công ty với các cơ quan ban ngành liên quan, đặc biệt là Công ty Quản lý và Khai thác Thủy nông Điện Biên nhằm tận dụng tối đa nguồn nước được điều tiết từ hồ Pa Khoang. Cùng với sự nỗ lực của tập thể CBCNV, năm 2005, sản lượng điện năng của Nà Lơi đạt 50,5 triệu KWh, tăng xấp xỉ 5% so với năm 2004. 

6. TÌNH HÌNH TÀI CHÍNH CỦA CÔNG TY

  6.1. Tình hình công nợ hiện nay
Bảng 10. Tình hình công nợ tại thời điểm 31/12/2005

  Đơn vị: đồng

	Chỉ tiêu
	2004
	2005
	% ∑ tài sản 2005

	Các khoản phải thu
	    11.400.883.981 
	      3.032.416.682 
	1,9%

	Phải thu của khách hàng
	  2.479.891.930 
	      2.580.031.639 
	1,6%

	Trả trước người bán
	                           -   
	           23.670.874 
	0,01%

	Các khoản phải thu khác
	      8.920.992.051 
	    428.714.169 
	0,3%

	Các khoản phải trả
	  117.252.214.758 
	 99.404.472.183 
	60,9%

	Ngắn hạn
	    20.555.578.505 
	    15.620.088.090 
	9,6%

	Vay ngắn hạn
	                          -   
	    13.185.326.867 
	8,1%

	Nợ dài hạn đến hạn phải trả
	 18.579.653.500 
	-
	-

	Phải trả người bán
	     148.826.503 
	        73.320.000 
	0,04%

	Thuế & các khoản phải nộp Nhà nước
	      1.740.964.713 
	      2.074.647.589 
	1,3%

	Phải trả công nhân viên
	     51.130.973 
	         257.821.597 
	0,2%

	Các khoản phải trả, phải nộp khác
	        35.002.816 
	        28.972.037 
	0,01%

	Dài hạn
	  96.696.636.253 
	83.784.384.093 
	51,4%

	Vay dài hạn
	 96.696.636.253 
	  83.784.384.093 
	51,4%


Nguồn: Báo cáo tài chính đã  kiểm toán các năm 2004, 2005 của Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi

(*) Trong báo cáo tài chính 9 tháng đầu năm 2006, khoản đầu tư dài hạn khác có giá trị hơn 21 tỷ là khoản tiền mà Công ty Cổ phần Thuỷ điện Nà Lơi cho Tổng công ty Sông Đà vay.   

6.2. Tổng dư nợ vay
Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi hiện không có các khoản nợ vay ngắn hạn mà chỉ có các khoản vay dài hạn. Tính đến thời điểm 30/09/2006 tổng dư nợ vay dài hạn là 109,8 tỷ đồng
.

Bảng 11. Dư nợ vay tại thời điểm 30/09/2006

Đơn vị: đồng
	
	Đối tác cho vay
	Số dư nợ 
	Lãi suất vay (%/năm)
	Ngày đáo hạn

	1.
	Ngân hàng Đầu tư và Phát triển tỉnh Điện Biên
	84,8
	Tỷ đồng
	10,4%
	19/07/2013

	2.
	Ngân hàng Đầu tư và Phát triển tỉnh Điện Biên
	1.569.584,66
	USD
	6,836%
	19/07/2013


       Nguồn: Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi
6.3. Các chỉ tiêu tài chính chủ yếu 

Bảng 12. Các chỉ tiêu tài chính chủ yếu

	Chỉ tiêu
	Đơn vị tính
	Năm 2004
	Năm 2005

	1. Chỉ tiêu về khả năng thanh toán

	+ Hệ số thanh toán ngắn hạn
	lần
	0,63
	0,24

	+ Hệ số thanh toán nhanh
	lần
	0,63
	0,23

	2. Chỉ tiêu về cơ cấu nguồn vốn

	+ Hệ số nợ/Tổng tài sản
	%
	66,6
	61,0

	+ Hệ số nợ/Vốn chủ sở hữu
	%
	199,7
	156,1

	3. Chỉ tiêu về khả năng sinh lời

	+ Lợi nhuận sau thuế/Doanh thu thuần
	%
	29,9
	32,2

	+ Lợi nhuận sau thuế/Vốn chủ sở hữu 
	%
	15,4
	16,5

	+ Lợi nhuận sau thuế/Tổng tài sản 
	%
	5,1
	6,5

	+ Lợi nhuận HĐKD/Doanh thu thuần
	%
	29,9
	29,5

	4. Chỉ tiêu liên quan tới cổ phần (mệnh giá 10.000 VNĐ)

	+ Thu nhập trên cổ phần (EPS)
	VNĐ
	1.872,6
	2.104,9

	+ Giá trị sổ sách trên cổ phần 
	VNĐ
	12.194
	12.106


Nguồn: Báo cáo tài chính đã kiểm toán các năm 2004, 2005 của Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi

     Qua bảng phân tích trên ta có thể thấy khái quát về tình hình tài chính của Công ty trong những năm vừa qua.

· Về cơ cấu nguồn vốn


Qua các chỉ số phản ánh cơ cấu nguồn vốn của Công ty qua các năm, có thể thấy tỷ trọng nợ vay trong tổng nguồn vốn của Công ty đã giảm từ 66,6% năm 2004 xuống còn 61% năm 2005. Điều này một mặt vẫn giúp Công ty duy trì khả năng sử dụng tác động của đòn bẩy tài chính, mặt khác vay nợ giảm sẽ giúp tình hình tài chính của Công ty được an toàn hơn.
· Về khả năng thanh toán

Do đặc thù loại hình doanh nghiệp, Nà Lơi hầu như không có hàng tồn kho. Chính vì đặc điểm này nên các chỉ số thể hiện khả năng thanh toán hiện thời và khả năng thanh toán nhanh không chênh nhau nhiều. 

Các chỉ số thể hiện khả năng thanh toán của Công ty năm 2005 giảm so với năm 2004. Nguyên nhân chủ yếu là do các khoản phải thu khác của Nà Lơi giảm từ 8,9 tỷ đồng cuối năm 2004 xuống còn khoảng 429 triệu đồng năm 2005.  

· Về các chỉ tiêu sinh lời
- 
Chỉ tiêu lợi nhuận sau thuế trên doanh thu thuần dùng để đo lường khả năng sinh lợi so với doanh thu thuần. Năm 2005 chỉ tiêu này là 32,2% tăng hơn so với năm 2004 là 2,3%. Sự gia tăng này cho thấy hoạt động kinh doanh của Công ty tương đối hiệu quả, một đồng doanh thu năm 2005 đã tạo ra được nhiều lợi nhuận hơn so với năm 2004.

- 
Chỉ tiêu lợi nhuận sau thuế trên tổng tài sản phản ánh mỗi đồng giá trị tài sản của Công ty  tạo ra được bao nhiêu đồng lợi nhuận. Qua bảng trên ta thấy, chỉ số này đã tăng từ 5,1% năm 2004 lên 6,5% năm 2006, điều này thể hiện một đồng giá trị tài sản của Công ty đã làm ra ngày càng nhiều lợi nhuận hơn.
- 
Chỉ tiêu lợi nhuận sau thuế trên vốn chủ sở hữu phản ánh một đồng vốn chủ bỏ ra sẽ tạo ra được bao nhiều đồng lợi nhuận sau thuế. Qua tính toán trên, năm 2005 chỉ tiêu này là 16,5% tăng 1,2% so với năm 2004, điều này thể hiện vốn chủ sở hữu của Công ty đã được sử dụng có hiệu quả, lợi nhuận được tạo ra từ vốn chủ sở hữu được gia tăng qua các năm.
7. 
HỘI ĐỒNG QUẢN TRỊ, BAN GIÁM ĐỐC, BAN KIỂM SOÁT
7.1. 
DANH SÁCH HĐQT

7.1.1. Lê Văn Châu

Chức vụ hiện tại:
Chủ tịch HĐQT Công ty cổ phần Thủy Điện Nà Lơi, Chủ tịch HĐQT Công ty cổ phần Sông Đà 11

Giới tính:




Nam

Ngày sinh:




14/04/1963

Nơi sinh:




Hoằng Đạt, Hoằng Hóa, Thanh Hóa

Quốc tịch: 




Việt Nam

Quê quán:




Hoằng Đạt, Hoằng Hóa, Thanh Hóa

Địa chỉ thường trú:

Số 4, ngõ 10, An Hòa, Phường Văn Mỗ, thị xã Hà Đông, tỉnh Hà Tây

Trình độ chuyên môn:




Thạc sĩ Kinh tế

Quá trình công tác:

· Tháng 02/1982 - tháng 01/1996: 
Giữ các chức vụ: Tổng đội phó; Bí thư đoàn Công ty; Trưởng phòng Kinh tế Kế hoạch, Công ty Xây lắp Năng lượng

· Tháng 08/1996 - tháng 09/2004: 

Phó Giám đốc, Công ty Sông Đà 11

· Tháng 10/2004 - nay: 
Bí thư Đảng ủy, Chủ tịch Hội đồng Quản trị Công ty cổ phần Sông Đà 11

· Tháng 02/2005 - nay:
Chủ tịch Hội đồng Quản trị Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi

Số cổ phần nắm giữ tính đến 05/10/2006: 

· Đại diện sở hữu Nhà nước: 

1.800.000 cổ phần

· Sở hữu cá nhân:




3.000 cổ phần

Những người có liên quan: 


Không

Hành vi vi phạm pháp luật:


Không

Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty:

Không

7.1.2. 
Ông Nguyễn Mạnh Tiến

Chức vụ hiện tại:
Ủy viên HĐQT Công ty cổ phần Thủy Điện Nà Lơi, Phó Kế toán trưởng Tổng Công ty Sông Đà

Giới tính:




Nam

Ngày sinh:




18/08/1966

Nơi sinh:




Thanh Đa, Phúc Thọ, Hà Tây

Quốc tịch: 




Việt Nam

Quê quán:




Thanh Đa, Phúc Thọ, Hà Tây

Địa chỉ thường trú:

Số 3, ngõ 433/116, đường Nguyễn Trãi, Quận Thanh Xuân, Hà Nội

Trình độ chuyên môn:




Cử nhân Tài chính Kế toán

Quá trình công tác:

· 1985 - 1987: 
Kế toán viên, Công ty Xây dựng Công trình ngầm

· 1987 - 1988: 
Kế toán viên, Xí nghiệp Thủy công 6, Công ty Xây dựng Thủy công

· 1988 - 1989:
Kế toán viên, Công ty Xây dựng Công trình ngầm

· 1989 - 1991:
Kế toán viên, Công ty Xây dựng Thủy điện Yaly

· 1991 - 1992:
Phó Kế toán trưởng, Công ty Xây dựng Thủy điện Yaly
· 1992 - 1993:
Kế toán trưởng, Ban Quản lý dự án Iamnong

· 1993 - 1996:
Chuyên viên, Phòng Tài chính Kế toán Tổng Công ty Sông Đà

· 1996 - 1997:
Phó Kế toán trưởng, Phòng Tài chính Kế toán Tổng Công ty Sông Đà

· 1997 - 1998:
Phó Kế toán trưởng, Phòng Tài chính Kế toán Tổng Công ty Sông Đà; Kế toán trưởng Công ty Sông Đà 15

· 1998 - 2000:
Phó Kế toán trưởng, Phòng Tài chính Kế toán Tổng Công ty Sông Đà

· 2000 - 2001:
Phó Kế toán trưởng, Phòng Tài chính Kế toán Tổng Công ty Sông Đà; Kế toán trưởng Công ty BOT Cần Đơn

· 2001 - nay:
Phó Kế toán trưởng, Phòng Tài chính Kế toán Tổng Công ty Sông Đà

Số cổ phần nắm giữ tính đến 05/10/2006: 

· Đại diện sở hữu Nhà nước: 

150.000 cổ phần

Những người có liên quan: 


Không

Hành vi vi phạm pháp luật:


Không

Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty:

Không

7.1.3. 
Ông Khương Đức Dũng

Chức vụ hiện tại:
Ủy viên HĐQT Công ty cổ phần Thủy Điện Nà Lơi, Phó phòng Kế hoạch Tổng Công ty Sông Đà

Giới tính:




Nam

Ngày sinh:




13/05/1963


Nơi sinh:




Nghĩa Thịnh, Nghĩa Hưng, Nam Định

Quốc tịch: 




Việt Nam

Quê quán:




Nghĩa Thịnh, Nghĩa Hưng, Nam Định

Địa chỉ thường trú:

Số 10B, tổ 111 Hoàng Cầu, Q. Đống Đa, Hà Nội

Trình độ chuyên môn:




Kỹ sư công nghệ hàn

Quá trình công tác:

· Tháng 12/1986 - tháng 04/1989: 
Chuyên viên phòng Thiết bị, Công ty Cung ứng Vật tư Sông Đà

· Tháng 05/1989 - tháng 03/1994: 
Cán bộ kỹ thuật, Quản đốc phân xưởng, Phó Giám đốc Xí nghiệp Cơ khí sửa chữa, Công ty Cung ứng Vật tư Sông Đà 

· Tháng 04/1994 - tháng 06/1996:
Phó Giám đốc Chi nhánh Công ty Vật tư - Thiết bị tại Quy Nhơn, Công ty Vật tư Thiết bị

· Tháng 07/1996 - tháng 10/1998:
Giám đốc Chi nhánh Công ty Sản xuất & Kinh doanh Vật tư Vận tải Sông Đà 16 tại Yaly

· Tháng 11/1998 - tháng 07/1999:
Trưởng phòng Kinh tế - Kế hoạch, Công ty Sản xuất & Kinh doanh Vật tư Vận tải Sông Đà 16


· Tháng 08/1999 - tháng 12/1999:
Trưởng ban Kế hoạch - Vật tư, Nhà máy Xi măng Sông Đà Yaly, Công ty Sông Đà 3

· Tháng 01/2000 - tháng 06/2000:
Phó Giám đốc Nhà máy Xi măng Sông Đà - Yaly, Công ty Sông Đà 3

· Tháng 07/2000 - tháng 03/2002:
Phó Giám đốc Công ty Sông Đà 3

· Tháng 04/2002 - tháng 07/2003:
Phó Giám đốc Công ty Xi măng Sông Đà

· Tháng 08/2003 - tháng 11/2003:
Phó Giám đốc Công ty cổ phần Xi măng Sông Đà - Yaly

· Tháng 12/2003 - tháng 12/2004:
Phó phòng Quản lý Vật tư và Sản xuất Công nghiệp, Tổng Công ty Sông Đà

· Tháng 01/2005 - nay:
Phó phòng Kế hoạch, Tổng Công ty Sông Đà

Số cổ phần nắm giữ tính đến 05/10/2006: 

· Đại diện sở hữu Nhà nước: 

150.000 cổ phần

Những người có liên quan: 


Không

Hành vi vi phạm pháp luật:


Không

Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty:

Không

7.1.4. 
Ông Lê Văn Tuấn

Chức vụ hiện tại:
Ủy viên HĐQT Công ty cổ phần Thủy Điện Nà Lơi, Phó Tổng Giám đốc Công ty cổ phần Sông Đà 11

Giới tính:




Nam

Ngày sinh:




20/05/1970

Nơi sinh:




Hòa Lâm, Ứng Hòa, Hà Tây

Quốc tịch: 




Việt Nam

Quê quán:




Hòa Lâm, Ứng Hòa, Hà Tây

Địa chỉ thường trú:

Số 2A, TT TN Sông Đà, Triều Khúc, Tân Triều, Thanh Trì, Hà Nội

Trình độ chuyên môn:




Cử nhân Kinh tế 

Quá trình công tác:

· Tháng 1999 - 2004: 
Trưởng phòng Kinh tế Kế hoạch, Công ty Sông Đà 11
· Năm 2005 - nay: 





Phó Tổng Giám đốc Công ty cổ phần Sông Đà 11

Số cổ phần nắm giữ tính đến 05/10/2006: 

· Đại diện sở hữu Nhà nước: 

100.000 cổ phần

· Sở hữu cá nhân:




3.000 cổ phần

Những người có liên quan: 


Không

Hành vi vi phạm pháp luật:


Không

Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty:

Không

7.1.5. 
Ông Nguyễn Văn Minh

Chức vụ hiện tại:
Ủy viên HĐQT Công ty cổ phần Thủy Điện Nà Lơi, Giám đốc Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi

Giới tính:




Nam

Ngày sinh:




12/02/1970

Nơi sinh:




Văn Phú, Trấn Yên, Yên Bái

Quốc tịch: 




Việt Nam

Quê quán:




Văn Phú, Trấn Yên, Yên Bái

Địa chỉ thường trú:

Số 103 Chung cư Sông Đà, Văn Mỗ, Hà Đông, Tỉnh Hà Tây

Trình độ chuyên môn:




Kỹ sư điện 

Quá trình công tác:

· 1994 - 1995:
Đội phó đội điện, Tổng Đội lắp máy, Công ty Xây lắp Năng lượng

· 1995 - 1997:
Trưởng Ban Kỹ thuật, Chi nhánh Công ty Xây lắp năng lượng 

· 1997 - 1998:
Trưởng Ban Kinh tế - Kỹ thuật - Vận tải - Cơ giới, Xí nghiệp 11.1, Công ty Xây lắp Năng lượng

· 1998 - 1999:
Phó phòng Kinh tế - Cơ giới, Công ty Xây lắp Năng lượng 

· 1999 - 2000:
Phó Giám đốc Chi nhánh, Công ty Xây lắp Năng lượng tại miền Nam 

· 2000 - 2001:
Đội trưởng Đội xây lắp số 1, Công ty Xây lắp Năng lượng Sông Đà 11

· 2001 - 2002:
Phó Giám đốc Xí nghiệp Xây lắp Năng lượng Sông Đà 11 tại Cần Đơn

· 2002 - 2003:
Giám đốc Nhà máy Thủy điện Nà Lơi, Công ty Sông Đà 11 

· 2003 - nay:
Giám đốc Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi

Số cổ phần nắm giữ tính đến 05/10/2006: 

· Đại diện sở hữu Nhà nước: 

12.200 cổ phần

· Khác:






2.900 cổ phần

Những người có liên quan: 


Không

Hành vi vi phạm pháp luật:


Không

Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty:

Không

7.2. 
DANH SÁCH BAN KIỂM SOÁT

7.2.1. 
Ông Nguyễn Hải Nam
Chức vụ hiện tại:
Trưởng ban Kiểm soát Công ty cổ phần Thủy Điện Nà Lơi, Phó Kế toán trưởng Công ty cổ phần Sông Đà 11

Giới tính:




Nam

Ngày sinh:




02/09/1976

Nơi sinh:




Cao Xá, Phong Châu, Phú Thọ

Quốc tịch: 




Việt Nam

Quê quán:




Cao Xá, Phong Châu, Phú Thọ

Địa chỉ thường trú:

112 A9, tập thể đá hoa An Dương, Quận Tây Hồ, Hà Nội

Trình độ chuyên môn:




Thạc sỹ Kinh tế

Quá trình công tác:

· Tháng 09/1998 - 11/1998: 
Cán bộ Kế toán Công ty Xây dựng Hà Nội

· Tháng 12/1998 - 08/1999: 
Cán bộ Kế toán Công ty TNHH Sài Gòn

· Tháng 09/1999 - 04/2000: 
Kiểm toán viên nội bộ Công ty TNHH Coca Cola Việt Nam

· Tháng 05/2000 - 10/2001: 
Cán bộ Kế toán Công ty liên doanh HABICO

· Tháng 02/2002 - 07/2005: 
Cán bộ Kế toán Tổng Công ty Sông Đà
· Tháng 08/2005 - nay: 
Phó Kế toán trưởng Công ty cổ phần Sông Đà 11

Số cổ phần nắm giữ tính đến 05/10/2006: 

· Đại diện sở hữu Nhà nước: 

80.000 cổ phần

Những người có liên quan: 


Không

Hành vi vi phạm pháp luật:


Không

Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty:

Không

7.2.2. 
Ông Trần Đức Hạnh

Chức vụ hiện tại:
Thành viên ban Kiểm soát Công ty cổ phần Thủy Điện Nà Lơi

Giới tính:




Nam

Ngày sinh:




20/01/1971

Nơi sinh:




Hương Sơn, Hà Tĩnh 

Quốc tịch: 




Việt Nam

Quê quán:




Sơn Long, Hương Sơn, Hà Tĩnh

Địa chỉ thường trú:

Nhà M8, Thanh Xuân Nam, Quận Thanh Xuân, Hà Nội 

Trình độ chuyên môn:




Kỹ sư thủy lợi



Quá trình công tác:

· 1994 - 1996: 
Phòng kỹ thuật, Công ty Sông Đà 10 

· 1996 - 2003:







Chủ công trình, Công ty Sông Đà 15, Sông Đà 906
· 2003 - 2004:







Giám đốc Xí nghiệp 1, Sông Đà 909
· 2004 - nay:







Chủ công trình, Công ty Sông Đà 906
Số cổ phần nắm giữ tính đến 05/10/2006: 

· Đại diện sở hữu Nhà nước: 

100.000 cổ phần

Những người có liên quan: 


Không

Hành vi vi phạm pháp luật:


Không

Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty:

Không


7.2.3. 
Ông Bùi Xuân Tuấn

Chức vụ hiện tại:
Thành viên ban Kiểm soát Công ty cổ phần Thủy Điện Nà Lơi, Kế toán viên Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi

Giới tính:




Nam

Ngày sinh:




28/05/1975

Nơi sinh:




Hải Dương

Quốc tịch: 




Việt Nam

Quê quán:




Kim Động, Hưng Yên

Địa chỉ thường trú:

Số 5, ngõ 100, Quận Long Biên, Hà Nội 

Trình độ chuyên môn:




Trung cấp Kế toán

Quá trình công tác:

· 2002 - nay: 
Kế toán viên Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi

Số cổ phần nắm giữ tính đến 05/10/2006: 

· Đại diện sở hữu Nhà nước: 

70.000 cổ phần

· Sở hữu cá nhân:




2.200 cổ phần

Những người có liên quan: 


Không

Hành vi vi phạm pháp luật:


Không

Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty:

Không

7.3. 
DANH SÁCH BAN GIÁM ĐỐC

7.3.1. 
Ông Nguyễn Văn Minh


Như thông tin đã nêu trên 

7.3.2. 
Ông Phạm Đức Tiêm

Chức vụ hiện tại:
Phó Giám đốc Công ty cổ phần Thủy Điện Nà Lơi

Giới tính:




Nam

Ngày sinh:




28/02/1968

Nơi sinh:




Thụy Phong, Thái Thụy, Thái Bình

Quốc tịch: 




Việt Nam

Quê quán:




Thụy Phong, Thái Thụy, Thái Bình

Địa chỉ thường trú:

Phường Tân Thịnh, thành phố Hòa Bình, tỉnh Hòa Bình

Trình độ chuyên môn:




Cử nhân điện tự động hóa xí nghiệp công nghiệp

Quá trình công tác:

· Tháng 10/1986 - 09/1989: 
Đội CPU 100, Công ty Xây dựng Công trình ngầm, Tổng Công ty Sông Đà

· Tháng 09/1989 - 09/1992: 
Nhân viên phòng Tổ chức, Xí nghiệp Xây dựng Công nghiệp số 2, Công ty thi công cơ giới, Tổng Công ty Sông Đà

· Tháng 09/1992 - 10/1992: 
Nhân viên phòng hành chính, Xí nghiệp thi công cơ giới số 2, Công ty thi công cơ giới, Tổng Công ty Sông Đà

· Tháng 10/1992 - 06/1996: 
Sinh viên Trường Đại học Bách khoa Hà Nội

· Tháng 06/1996 - 02/2003: 
Nhân viên kỹ thuật, Công ty Sông Đà 11, Tổng Công ty Sông Đà

· Tháng 02/2003 - 08/2003: 
Phó Giám đốc Nhà máy Thủy điện Nà Lơi, Công ty Sông Đà 11, Tổng Công ty Sông Đà

· Tháng 08/2003 - nay: 
Phó Giám đốc Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi, Tổng Công ty Sông Đà

Số cổ phần nắm giữ tính đến 05/10/2006: 

· Sở hữu cá nhân:




10.510 cổ phần

Những người có liên quan: 


Không

Hành vi vi phạm pháp luật:


Không

Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty:

Không

7.4. 
KẾ TOÁN TRƯỞNG

Ông Hoàng Văn Anh
Chức vụ hiện tại:
Kế toán trưởng Công ty cổ phần Thủy Điện Nà Lơi

Giới tính:




Nam

Ngày sinh:




14/07/1973
Nơi sinh:




Nghĩa Thịnh, Nghĩa Hưng, Nam Định
Quốc tịch: 




Việt Nam

Quê quán:




Nghĩa Thịnh, Nghĩa Hưng, Nam Định
Địa chỉ thường trú:

Tập thể Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi, xã Thanh Minh, thành phố Điện Biên
Trình độ chuyên môn:




Cử nhân tài chính kế toán 
Quá trình công tác:

· Tháng 12/1999 - 09/2002: 
Kế toán viên Công ty Xây lắp Vật liệu Xây dựng, Tổng Công ty Xây dựng Sông Hồng
· Tháng 09/2002 - 08/2003: 
Kế toán tổng hợp Công ty Xây lắp Vật liệu Xây dựng, Tổng Công ty Xây dựng Sông Hồng 
· Tháng 09/2003 - 10/2004: 
Kế toán tổng hợp Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi 
· Tháng 11/2004 - nay: 
Kế toán trưởng Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi 
Số cổ phần nắm giữ tính đến 05/10/2006: 

· Sở hữu cá nhân:




1.200 cổ phần

Những người có liên quan: 


Không

Hành vi vi phạm pháp luật:


Không

Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty:

Không

8. 
TÀI SẢN
8.1. 
ĐẤT ĐAI


Để thực hiện xây dựng và khai thác Nhà máy Thủy điện Nà Lơi, Tỉnh Lai Châu đã thực hiện thu hồi đất tại một số địa bàn tại Tỉnh Điện Biên để bàn giao cho Nà Lơi quản lý và sử dụng. 


Hiện nay, Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi đang quản lý các khu đất với tổng diện tích lên tới 243.739,44 m². Các diện tích đất này chủ yếu nằm tại địa bàn xã Thanh Minh, thành phố Điện Biên Phủ, tiếp giáp với đường quốc lộ 279. Nà Lơi hiện đang được hưởng ưu đãi miễn thuế sử dụng đất trong thời hạn 15 năm kể từ ngày giao đất.

8.2. 
TÀI SẢN CỐ ĐỊNH

Bảng 13. Tình hình tài sản tính đến 31/12/2005

Đơn vị: nghìn đồng
	Tài sản
	Nguyên giá
	Giá trị hao mòn
	Giá trị còn lại

	Tài sản cố định hữu hình
	 146.314.245 
	     18.190.232 
	128.124.013 

	Nhà cửa, vật tư kiến trúc
	   100.652.859
	       9.992.854
	    90.660.005 

	Máy móc thiết bị
	     45.015.484 
	       8.016.005 
	     36.999.479

	Phương tiện vận tải
	      530.503
	       128.205 
	          402.298 

	Thiết bị, dụng cụ quản lý
	          115.399 
	            53.168
	            62.231 

	Tài sản cố định vô hình
	    33.097.224 
	      3.861.342 
	     29.235.882

	Lợi thế kinh doanh
	     33.097.224 
	       3.861.342
	   29.235.882 


Nguồn: Báo cáo tài chính đã kiểm toán các năm 2004, 2005 của Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi

Bảng 14.  Danh sách một số tài sản của Công ty tính đến 31/12/2005

	Tài sản
	Năm sản xuất
	Năm sử dụng
	Nguyên giá

	1. Nhà cửa vật kiến trúc
	 
	 
	100,652,858,515

	Nhà cửa
	 
	 
	1,434,118,944

	Nhà cơ quan công ty
	2003
	2003
	646,122,207

	Khu nhà ở công nhân vận hành
	2003
	2003
	787,996,612

	Nhà máy thuỷ điện Nà Lơi
	 
	 
	99,218,739,571

	Đập tràn cống xả cát, đập dâng bờ phải
	2003
	2003
	14,663,764,768

	Đập tràn cống xả cát, đập dâng bờ trái
	2003
	2003
	5,830,998,612

	Đường hầm dẫn ngang
	2003
	2003
	50,091,329,681

	Đường hầm đứng 
	2003
	2003
	4,732,923,893

	Hố móng cửa ra và tháp điều áp
	2003
	2003
	4,552,825,406

	Trạm phân phối điện ngoài trời (OPY)
	2003
	2003
	655,509,083

	Đường vận hành
	2003
	2003
	642,548,029

	Đường dây và trạm ngoài công trình
	2003
	2003
	3,044,716,918

	Nhà máy kênh dẫn ra
	2003
	2003
	15,044,123,121

	2. Máy móc thiết bị
	 
	 
	45,015,484,062

	Máy móc thiết bị nhà máy thuỷ điện
	 
	 
	44,633,209,448

	Thiết bị cơ khí thuỷ lực + thiết bị điện
	2003
	2003
	42,856,801,172

	Thiết bị cơ khí thuỷ công
	2003
	2003
	1,776,408,276

	Máy phát điện
	 
	 
	348,617,243

	Máy phát điện dự phòng IVECO
	2004
	2004
	348,617,243

	Máy bơm
	 
	 
	10,476,190

	Máy bơm nước PENTAX
	2003
	2003
	10,476,190

	Máy điều hoà
	 
	 
	23,181,181

	Máy điều hoà nhiệt độ KKCO 24
	2005
	2005
	23,181,181

	Phương tiện vận tải truyền dẫn
	 
	 
	530,502,857

	Ô tô 4 chỗ
	 
	 
	530,502,857

	Xe ô tô Fordescape 27T-0709
	2003
	2003
	530,502,857

	3. Thiết bị dụng cụ quản lý
	 
	 
	115,399,289

	Máy vi tính
	 
	 
	86,815,180

	Máy vi tính ĐNA + Máy in Cannon
	2003
	2003
	13,951,967

	Máy vi tính ĐNA + Máy in Cannon
	2003
	2003
	13,951,967

	Máy vi tính Pentium VI
	2002
	2002
	12,771,247

	Máy vi tính ĐNA số 4
	2003
	2003
	10,809,523

	Máy vi tính ĐNA số 5
	2003
	2003
	10,809,523

	Máy vi tính xách tay Toshiba
	2005
	2005
	24,520,953

	Máy photocopy
	 
	 
	28,584,109

	Máy photocopy RICOH
	2003
	2003
	28,584,109

	Tổng cộng
	 
	 
	145,783,741,866


9. 
KẾ HOẠCH LỢI NHUẬN VÀ CỔ TỨC
Dựa trên những dự báo về tiềm năng phát triển của nền kinh tế nói chung và ngành điện nói riêng trong những năm sắp tới, định hướng phát triển ngành điện cùng với đánh giá điểm mạnh, điểm yếu và vị thế hiện tại của mình, Công ty đã đưa ra kế hoạch doanh thu, lợi nhuận và cổ tức cho giai đoạn 2006 - 2008 như sau:

Bảng 15. Kế hoạch lợi nhuận và cổ tức

Đơn vị: triệu đồng
	Chỉ tiêu
	9 tháng 2006
	KH 2006
	KH 2007
	KH 2008

	
	TH
	% 2006
	
	
	

	Doanh thu 
	21.273


	64,06%
	33.205
	33.370
	33.536

	          Tốc độ tăng trưởng doanh thu
	-
	-
	0,5%
	0,5%
	0,5%

	Lợi nhuận 
	4.051
	38,07%
	10.642
	11.628
	12.593

	        Tốc độ tăng trưởng lợi nhuận
	-
	-
	1,1%
	9,3%
	8,3%

	Tỷ suất lợi nhuận/Doanh thu
	19,04%
	59,5%
	32%
	35%
	38%

	Tỷ suất lợi nhuận/Vốn chủ sở hữu
	8,1%
	43,02%
	18,83%
	20,72%
	22,45%

	Tỷ lệ chi trả cổ tức 
                          
	-
	-
	14%
	14%
	14%


Nguồn: 
 Định hướng và mục tiêu phát triển đến năm 2015 và kế hoạch sản xuất kinh doanh 5 năm (2006 - 2010)

 của Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi

10. 
CĂN CỨ ĐỂ ĐẠT ĐƯỢC KẾ HOẠCH LỢI NHUẬN VÀ CỔ TỨC
Để đạt được kế hoạch doanh thu, lợi nhuận như trên, Công ty đã đề ra những giải pháp sau:
·   Về công tác đầu tư:

Nhiệm vụ trọng tâm của Công ty trong giai đoạn tới là nâng cao năng lực quản lý vận hành Nhà máy thủy điện, đầu tư và nâng cao năng lực thí nghiệm, hiệu chỉnh thiết bị nhà máy điện đến cấp điện áp 35 KV, đảm bảo đủ khả năng cạnh tranh trong cơ chế thị trường.

Bảng 16: Các hợp đồng lớn đang được thực hiện hoặc đã ký kết

	STT
	Đối tác
	Sản phẩm/Dịch vụ cung cấp
	Thời gian 

thực hiện


	1
	Công ty Điện lực 1 - Tổng Công ty Điện lực Việt Nam (EVN)
	Điện thương phẩm
	25 năm


   Nguồn: Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi
·   Về giải pháp tổ chức sản xuất

· Công ty tiến hành rà soát lại và kiện toàn bộ máy quản lý. Ban lãnh đạo Công ty kiên quyết loại bỏ các khâu trung gian, sắp xếp lao động dôi dư làm việc không hiệu quả ra khỏi bộ máy quản lý vận hành.

· Xây dựng Công ty thành đơn vị có chức năng chuyên sâu, vững mạnh trên cơ sở phát huy quyền làm chủ tập thể của CBCNV, quyền chủ động sáng tạo, thế mạnh trên địa bàn và lĩnh vực kinh doanh để đạt được hiệu quả sản xuất kinh doanh cao nhất.
·   Về công tác thị trường

· Là một doanh nghiệp hoạt động trong cơ chế thị trường, vì vậy công tác thị trường là một trong những nhiệm vụ quan trọng được Ban lãnh đạo Công ty đặc biệt chú trọng. Công ty đã xây dựng được một chiến lược marketing thích hợp để phát triển chiếm lĩnh thị trường các ngành nghề Công ty tham gia sản xuất kinh doanh, đặc biệt chú trọng tới 2 thị trường hàng đầu là thị trường trong Tổng Công ty Sông Đà và thị trường Tổng Công ty Điện lực Việt Nam.

· Tăng cường liên doanh, liên kết với các đơn vị trong và ngoài Tổng Công ty trên cơ sở phát huy sức mạnh tổng hợp, nâng cao trình độ của CBCNV trong công tác vận hành Nhà máy Thủy điện.

· Tìm mọi biện pháp để hạ giá thành sản phẩm, hạ chi phí đầu tư, tăng sức cạnh tranh trên thị trường, đảm bảo uy tín và khẳng định vị thế của Công ty trên thị trường.

·   Về công tác quản lý kỹ thuật

· Tiến hành xây dựng hệ thống quản lý chất lượng ISO-9000 cho Bộ máy quản lý, điều hành trong toàn Công ty. Phấn đấu đến năm 2008 toàn bộ hệ thống quản lý trong Công ty đều vận hành theo quy trình quản lý chất lượng ISO-9000.

· Áp dụng những thành tựu khoa học kỹ thuật vào trong công tác quản lý vận hành Nhà máy, đề ra các giải pháp hiệu quả nhất nhằm nâng cao công suất hữu ích của Nhà máy để từ đó nâng cao được hiệu quả sản xuất kinh doanh trên thị trường điện.

· Chấp hành nghiêm chỉnh quy trình công nghệ, đảm bảo an toàn tuyệt đối cho người và thiết bị, thực hiện công tác bảo dưỡng máy móc thiết bị thường xuyên, định kỳ theo quy trình công nghệ, nâng cao số giờ hoạt động của máy móc thiết bị.

· Thường xuyên tổ chức các buổi hội thảo chuyên đề, xây dựng kế hoạch vận hành hợp lý, nâng cao năng suất của máy móc thiết bị.

·   Giải pháp về nguồn nhân lực

Nhân lực là một nhân tố quan trọng giúp cho sự phát triển của Công ty và đồng thời tăng cường lợi thế cạnh tranh với các doanh nghiệp khác. Các giải pháp nhằm xây dựng một đội ngũ cán bộ quản lý, cán bộ kỹ thuật giỏi về chuyên môn nghiệp vụ, đội ngũ công nhân kỹ thuật có tay nghề cao, gồm có:

· Coi trọng công tác phát triển , bồi dưỡng, sử dụng, đãi ngộ đối với đội ngũ CBCNV giỏi, có tay nghề cao, nhiệt tình và tâm huyết với Công ty.

· Khuyến khích mọi cá nhân trong Công ty tăng cường học hỏi nâng cao trình độ năng lực về chuyên môn, ngoại ngữ và có chế độ, chính sách khuyến khích các cá nhân có tinh thần tự học hỏi, nâng cao trình độ nghiệp vụ.

· Cử cán bộ đi tập huấn các lớp nghiệp vụ hàng năm về các công tác vận hành, thị trường, quản lý ISO, ngoại ngữ... 

· Thường xuyên tuyển chọn có chọn lọc bổ xung thêm những cán bộ quản lý, công nhân kỹ thuật có trình độ và tay nghề cao nhằm đáp ứng kịp thời yêu cầu sản xuất kinh doanh của Công ty.

·   Công tác quản lý kinh tế tài chính
· Thực hiện phân cấp sâu sát đối với quyền và trách nhiệm về quản lý kinh tế tài chính, quy định rõ trách nhiệm của từng bộ phận để phát huy tính năng động, sáng tạo và hiệu quả trong hoạt động sản xuất kinh doanh.

· Xây dựng và giao kế hoạch sản xuất, kế hoạch tài chính, vốn lưu động, kế hoạch thu vốn và đặc biệt là kế hoạch chi phí và lợi nhuận cho các đơn vị. Hàng tháng kiểm tra công tác thực hiện kế hoạch, tìm rõ nguyên nhân để đề ra biện pháp khắc phục kịp thời.

· Tăng cường công tác kiểm tra, hạch toán kịp thời và chính xác làm cơ sở cho việc kiểm tra quản lý các chi phí kế hoạch theo giá thành sản phẩm. Xây dựng định mức đơn giá nội bộ, áp dụng các biện pháp khoán chi phí, khoán gọn cho từng đối tượng công việc, công trình và hạng mục công tình.

· Cân đối và sử dụng nguồn vốn phục vụ cho hoạt động sản xuất kinh doanh có hiệu quả, đảm bảo kế hoạch vay và trả nợ đúng hạn.
· Tăng cường công tác thu vốn và công nợ đảm bảo nhanh, đủ, kịp thời. Nâng cao trách nhiệm của các cán bộ làm công tác thu hồi vốn, công nợ.
Bảng 17. Chi tiết kế hoạch doanh thu, chi phí 2006 - 2008

Đơn vị: nghìn đồng

	STT
	Chỉ tiêu
	KH 2006
	KH 2007
	KH 2008

	I
	Doanh thu
	      33.205.380 
	      33.370.207 
	      33.535.858 

	1
	Doanh thu từ điện thương phẩm
	      32.965.380 
	      33.130.207 
	      33.295.858 

	2
	Doanh thu khác
	           240.000 
	           240.000 
	           240.000 

	3
	Doanh thu xây lắp
	                       -   
	                       -   
	                       -   

	II
	Giá thành toàn bộ
	      22.563.380 
	      21.742.207 
	      20.942.858 

	1
	Chi phí tiền lương
	        1.577.368 
	        1.933.872 
	        2.417.958 

	2
	Khấu hao tài sản cố định
	      10.313.314 
	      10.313.314 
	      10.313.314 

	3
	Trả lãi vay
	        6.700.000 
	        6.300.000 
	        5.000.000 

	III
	Các khoản phải nộp Nhà nước
	        3.972.698 
	        3.195.021 
	        3.211.586 

	IV
	Lợi nhuận
	      10.642.000 
	      11.628.000 
	      12.593.000 


Nguồn: 
Định hướng và mục tiêu phát triển đến năm 2015 và kế hoạch sản xuất kinh doanh 5 năm (2006 - 2010) của Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi

11.
ĐÁNH GIÁ CỦA TỔ CHỨC TƯ VẤN VỀ KẾ HOẠCH LỢI NHUẬN/KẾ HOẠCH SỬ DỤNG VỐN VÀ CỔ TỨC

Với tư cách là một tổ chức tư vấn niêm yết và tư vấn đăng ký giao dịch chứng khoán chuyên nghiệp, Công ty Chứng khoán Ngân hàng Ngoại thương Việt Nam (VCBS) đã tiến hành thu thập thông tin, nghiên cứu, phân tích một cách cẩn trọng và hợp lý cần thiết để đưa ra những đánh giá và dự báo về hoạt động kinh doanh của Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi.

Về mặt khách quan, trong những năm tới, tốc độ tăng trưởng nhu cầu sử dụng điện năng cả nước tiếp tục tăng trưởng nhanh hơn so với tốc độ phát triển của các nguồn phát điện. Các dự án thuỷ điện, nhất là các công trình có lợi ích tổng hợp (cấp nước, chống lũ, chống hạn) tiếp tục được ưu tiên xây dựng và nhận được nhiều hỗ trợ, ưu đãi từ phía Chính phủ. Là một dự án trọng điểm phát triển nền kinh tế của thành phố Điện Biên và các tỉnh lân cận, Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi đã và đang được hưởng nhiều ưu đãi trong hoạt động sản xuất kinh doanh như: ưu đãi về thuế sử dụng đất, thuế thu nhập doanh nghiệp, ưu đãi về lãi suất vay vốn (Quỹ Hỗ trợ phát triển nay là Ngân hàng Phát triển Việt Nam)...

Về phía chủ quan, Công ty có định hướng chiến lược kinh doanh trung và dài hạn rõ ràng. Mục tiêu trọng tâm của Nà Lơi trong giai đoạn 2005 - 2010 là không ngừng nâng cao năng lực quản lý, xây dựng quy trình quản lý chất lượng tối ưu đủ sức cạnh tranh với các Nhà máy khác cùng ngành khi ngành điện thiết lập thị trường điện. Ngoài ra, Nà Lơi dự kiến sẽ xây dựng hệ thống quản lý chất lượng ISO-9000 cho bộ máy quản lý, điều hành trong toàn Công ty. Phấn đấu đến năm 2008, toàn bộ bộ máy quản lý, vận hành trong Công ty đều vận hành theo quy trình quản lý chất lượng ISO-9000. Tất cả đều nhằm đến mục tiêu nâng cao công suất hữu ích của Nhà máy để từ đó nâng cao được hiệu quả sản xuất kinh doanh trên thị trường điện.

Công ty cũng đang tích cực thực hiện việc đa dạng hóa hoạt động kinh doanh. Hiện nay, Nà Lơi đã bước đầu triển khai các hoạt động sang các lĩnh vực ngoài lĩnh vực sản xuất và kinh doanh điện thương phẩm như: xây lắp, đào tạo... từng bước mở rộng ngành nghề sản xuất kinh doanh. Hiện nay các lĩnh vực này đã bước đầu đem lại doanh thu cho Công ty. Là Công ty thuộc Tổng Công ty Sông Đà, các hoạt động đa dạng hóa của Nà Lơi sẽ dựa trên việc khai thác triệt để lợi thế từ Tổng Công ty Sông Đà. 

Với tầm nhìn chiến lược và những bước đi hợp lý, Công ty có khả năng tạo được một triển vọng kinh doanh và lợi nhuận hứa hẹn trong giai đoạn phát triển mang tính bước ngoặt sắp tới của nền kinh tế Việt Nam nói chung và ngành thủy điện nói riêng. Kế hoạch lợi nhuận và cổ tức trong 03 năm sắp tới (2006 - 2008) là có cơ sở và mang tính khả thi.

Mọi ý kiến đánh giá trên đây được đưa ra dưới góc độ tư vấn, trên cơ sở nghiên cứu về chứng khoán và thị trường chứng khoán, triển vọng của nền kinh tế, ngành và Công ty. Những đánh giá của tổ chức tư vấn về kế hoạch lợi nhuận và cổ tức của Công ty chỉ có ý nghĩa tham khảo cho các nhà đầu tư.
12. 
THÔNG TIN VỀ NHỮNG CAM KẾT NHƯNG CHƯA THỰC HIỆN CỦA TỔ CHỨC XIN ĐĂNG KÝ


KHÔNG CÓ

13.
CÁC THÔNG TIN, CÁC TRANH CHẤP KIỆN TỤNG LIÊN QUAN TỚI CÔNG TY MÀ CÓ THỂ ẢNH HƯỞNG TỚI GIÁ CẢ CHỨNG KHOÁN ĐĂNG KÝ


KHÔNG CÓ

IV. 
CHỨNG KHOÁN ĐĂNG KÝ 

1. 
LOẠI CHỨNG KHOÁN: 




Cổ phiếu phổ thông
2. 
MỆNH GIÁ: 








10.000 VNĐ
3. 
TỔNG SỐ CHỨNG KHOÁN ĐĂNG KÝ: 
5.000.000 cổ phiếu
4. 
PHƯƠNG PHÁP TÍNH GIÁ: 

Định giá theo phương pháp giá trị sổ sách.  
Tại thời điểm 31/12/2005: 
	Giá trị sổ sách cổ phiếu
	=
	Vốn chủ sở hữu + Lợi nhuận chưa phân phối

-------------------------------------------------------

Tổng số cổ phiếu đang lưu hành


	=
	60.527.898.062

---------------------

5.000.000
	=
	12.106 đồng/cổ phiếu


Tại thời điểm 30/09/2006:  
	Giá trị sổ sách cổ phiếu
	=
	Vốn chủ sở hữu + Lợi nhuận chưa phân phối

-------------------------------------------------------

Tổng số cổ phiếu đang lưu hành


	=
	54.050.938.484

---------------------

5.000.000
	=
	10.810 đồng/cổ phiếu


5. 
GIỚI HẠN VỀ TỶ LỆ NẮM GIỮ ĐỐI VỚI NGƯỜI NƯỚC NGOÀI:

Điều lệ Tổ chức và Hoạt động của Công ty Cổ phần thủy điện Nà Lơi không qui định cụ thể giới hạn về tỷ lệ sở hữu của nhà đầu tư nước ngoài đối với cổ phần của Công ty. Hiện nay, Công ty chưa có cổ đông là thể nhân hoặc pháp nhân nước ngoài. Tuy nhiên, sau  khi cổ phiếu Công ty được đăng ký giao dịch trên TTGDCK Hà Nội thì các thể nhân và pháp nhân nước ngoài sẽ được phép mua cổ phiếu của Công ty với tỷ lệ sở hữu tối đa là 49% trên tổng số cổ phiếu của Công ty niêm yết hoặc đăng ký giao dịch theo Quyết định 238/QĐ-TTg của Thủ tướng Chính phủ ban hành ngày 29/9/2005.

6. 
CÁC LOẠI THUẾ CÓ LIÊN QUAN

6.1.
CÁC QUY ĐỊNH VỀ ƯU ĐÃI THUẾ

· Được miễn 15 năm thuế sử dụng đất, kể từ khi được giao đất;

· Được hưởng thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp 20%;

· Theo giấy chứng nhận ưu đãi đầu tư do Bộ Kế hoạch và Đầu tư tỉnh Điện Biên cấp, Công ty được miễn 03 năm và giảm 50% số thuế thu nhập doanh nghiệp phải nộp trong 05 năm tiếp theo;
· Không phải nộp thuế thu nhập bổ sung quy định tại Khoản 1, Điều 10 của Luật Thuế thu nhập doanh nghiệp;

· Được cơ quan Nhà nước có thẩm quyền xem xét hỗ trợ đầu tư theo pháp luật về đầu tư phát triển;

6.2. 
THUẾ LIÊN QUAN ĐẾN TỔ CHỨC ĐĂNG KÝ GIAO DỊCH CHỨNG KHOÁN

Theo công văn số 5248/TC- CST ngày 29/04/2005 của Bộ Tài chính về việc ưu đãi thuế thu nhập doanh nghiệp cho tổ chức đăng ký giao dịch tại TTGDCK Hà Nội, ngoài việc ưu về đãi thuế như đã nêu ở trên, công ty sẽ được giảm 50% số thuế thu nhập doanh nghiệp trong vòng 2 năm kể từ khi đăng ký giao dịch chứng khoán lần đầu tại TTGDCK.    

Ngày 08/09/2006, Bộ Tài chính đã ban hành công văn số 10997/BTC- CST về việc bãi bỏ ưu đãi thuế thu nhập đối với các tổ chức niêm yết chứng khoán. Theo công văn này, chỉ những tổ chức thực hiện đăng ký giao dịch chứng khoán tại TTGDCK Hà Nội trước ngày 01/01/2007 mới được hưởng ữu đãi thuế thu nhập doanh nghiệp theo công văn số 5248/TC- CST.
V. 
CÁC ĐỐI TÁC LIÊN QUAN TỚI VIỆC ĐĂNG KÝ 

1. 
TỔ CHỨC TƯ VẤN ĐĂNG KÝ
Công ty Chứng khoán Ngân hàng Ngoại thương Việt Nam (VCBS)

Trụ sở chính: 

Tầng 17 Cao ốc Vietcombank, 198 Trần Quang Khải, Hà Nội


Điện thoại: 

04-9.360.023









Fax: 04-9.360.262

2. 
TỔ CHỨC KIỂM TOÁN

Công ty Dịch vụ Tư vấn Tài chính Kế toán và Kiểm toán

Trụ sở chính: 

01 Lê Phụng Hiểu, Quận Hoàn Kiếm, Hà Nội

Điện thoại: 

04-8.268.681









Fax: 08-8.253.973
VI. 
CÁC NHÂN TỐ RỦI RO 

1. 
RỦI RO NỀN KINH TẾ

Kinh tế Việt Nam đang trên đà phát triển thuận lợi, với tốc độ GDP bình quân hàng năm khoảng từ 7-8%, đặc biệt, GDP năm 2005 là 8,4%. Đây là mức tăng trưởng cao, đứng thứ 2 chỉ sau Trung Quốc so với các nước trong khu vực. Cùng với sự phát triển của nền kinh tế, các ngành sản xuất công nghiệp và dịch vụ cũng có tiền đề thuận lợi để phát triển. Như vậy nhu cầu điện năng trong tương lai sẽ tiếp tục tăng trưởng ổn định. 

Bên cạnh đó, điện là nhu yếu phẩm rất cần thiết cho mục đích sản xuất và dân dụng. Kể cả khi nền kinh tế rơi vào khủng hoảng thì nhu cầu điện năng vẫn luôn tồn tại và hầu như ít chịu ảnh hưởng bởi các chu kỳ kinh tế, mà chủ yếu phụ thuộc vào các điều kiện thời tiết, độ ổn định của các nguồn nước. Đặc điểm của thị trường cung cấp điện năng ở Việt Nam hiện nay là sức cung chưa đáp ứng nổi sức cầu. Dự báo tốc độ tăng trưởng trung bình về cầu điện năng từ nay cho đến năm 2020 là hơn 17%; cao hơn tốc độ tăng trưởng kinh tế và tốc độ tăng trưởng điện năng trong nước hiện tại (tính trong 5 năm gần đây)

Ngoài ra, hoạt động sản xuất kinh doanh và lợi nhuận của nhà máy cũng không chịu ảnh hưởng đáng kể của những biến động thất thường trên thị trường nguyên nhiên liệu quốc tế như đối với các nhà máy sản xuất điện năng từ các nguồn nguyên nhiên liệu như than đá, dầu khí. Do vậy, rủi ro về chu kỳ kinh tế đối với hoạt động sản xuất kinh doanh điện thương phẩm của Công ty Cổ phần thủy điện Nà Lơi là không đáng kể. Lưu lượng, độ ổn định của nguồn nước thiên nhiên cùng với điều kiện thời tiết mới là những yếu tố chính quyết định tới sản lượng, doanh thu và lợi nhuận của Nhà máy Thủy điện. 

2. 
RỦI RO NGUỒN NGUYÊN LIỆU ĐẦU VÀO
Thời tiết là rủi ro rõ rệt và có ảnh hưởng lớn nhất tới sự ổn định của sản lượng điện sản xuất của các Nhà máy Thủy điện. 

Nhà máy Thủy điện Nà Lơi nằm trên sông Nậm Rốm, tại địa bàn hai Xã Nà Tấu và Thanh Minh, Tỉnh Điện Biên. Diện tích lưu vực sông Nậm Rốm là 1.650 m2, lượng nước trung bình hàng năm 280.160m3, chảy hai mùa: mùa mưa 80-85% lượng nước, mùa khô chiếm 20-25%. Ngoài ra, Nhà máy còn có hồ Pa Khoang đóng vai trò điều tiết nước. Hồ Pa Khoang rộng 600ha, dung tích chứa nước 37,2 triệu m3, dung tích hữu ích 34,2 triệu m3. Điện Biên nằm trong vùng khí hậu đặc thù, chia thành hai mùa một năm tương đối rõ rệt. Mùa mưa từ tháng 5 đến tháng 10, mùa khô từ tháng 11 đến tháng 4 năm sau. 

Điện Biên nằm trên địa bàn thời tiết không thuận lợi, mùa khô thường kéo dài. Những diễn biến bất lợi về thời tiết nói trên đã gây ảnh hưởng không ít tới hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty. Tuy nhiên, với tinh thần nỗ lực của tập thể CBCNV, mùa mưa cũng như mùa khô đơn vị đã xây dựng và thực hiện tốt phương án vận hành kinh tế, theo dõi sát tình hình thời tiết, qui trình đóng và xả cống hồ Pa Khoang để điều chỉnh biểu đồ chạy máy cho phù hợp.
3. 
RỦI RO VỀ THỊ TRƯỜNG TIÊU THỤ
Rủi ro về thị trường tiêu thụ đối với Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi hầu như không có. Hiện nay toàn bộ sản lượng điện năng hàng năm
 của Công ty được cung cấp thông qua Hợp đồng mua bán điện số 001/2004/NL-ĐL1 giữa Công ty Điện lực 1 - Tổng Công ty Điện lực Việt Nam (EVN) và Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi. Hợp đồng này có thời hạn là 25 năm kể từ khi Nà Lơi chính thức được đưa vào vận hành thương mại (05/07/2003).
4.
RỦI RO TỶ GIÁ

Mức giá bán điện của Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi tính theo đồng USD (0,042 USD/KWh) và được quy ra đồng Việt Nam theo tỷ giá cố định là 15.390 VNĐ/USD. Tỷ giá áp dụng này chỉ thay đổi theo tỷ giá mới nếu tỷ giá công bố giữa đồng USD và VNĐ biến đổi qua mức ±5% so với tỷ giá áp dụng cho lần thanh toán gần nhất. Như vậy, doanh thu hàng năm của Công ty cổ phần Nà Lơi sẽ ít chịu sự biến động theo sự biến động của tỷ giá USD/VNĐ. Tuy nhiên, nếu tỷ giá USD/VNĐ tăng, Nà Lơi sẽ bị thiệt một khoản doanh thu nhất định do sự chênh lệch giữa tỷ giá quy đổi cố định và tỷ giá quy đổi thực tế trên thị trường. Mặc dù vậy, với điều kiện ±5% biến đổi của tỷ giá, Công ty sẽ có quyền áp dụng một tỷ giá mới thì rủi ro về tỷ giá đối với doanh nghiệp là không lớn.

Cơ cấu các khoản vay nợ của Công ty tính đến thời điểm 31/12/2005 có bao gồm các khoản vay nợ bằng ngoại tệ tương ứng là 1.502.654,66 USD
. Do đó, những biến động về tỷ giá giữa đồng Việt Nam và đồng USD sẽ có những ảnh hưởng nhất định tới việc thanh toán các khoản lãi vay và nợ gốc của Công ty đối với khoản vay nợ bằng đồng USD này. 
Biểu 1. Biến động tỷ giá USD/VNĐ
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       - Thời điểm thu thập số liệu là các ngày cuối cùng của các tháng.

5. 
RỦI RO PHÁP LÝ

Ngày 5/10/2004, Thủ tướng Chính phủ đã ký quyết định 176/2004/QĐ-TTG phê duyệt Chiến lược phát triển ngành Điện Việt Nam giai đoạn 2004-2010, định hướng đến 2020 với quan điểm chung:

· Phát triển điện phải đi trước một bước để đáp ứng yêu cầu phát triển kinh tế - Xã hội và bảo đảm an ninh, quốc phòng của đất nước trong điều kiện hội nhập kinh tế quốc tế, đáp ứng nhu cầu điện cho sinh hoạt của nhân dân; đảm bảo an ninh năng lượng quốc gia. 

· Mục tiêu phát triển của ngành Điện Việt Nam đến năm 2010 là: sử dụng tốt các nguồn thủy năng (kết hợp với thủy lợi), khí và than để phát triển cân đối nguồn điện. 

Do ưu tiên phát triển thủy điện nằm trong chiến lược phát triển chung của ngành điện từ nay đến năm 2020, các dự án thủy điện được hưởng nhiều ưu đãi về thuế suất, chính sách hỗ trợ đầu tư của Nhà nước. Cụ thể, ngày 17/05/2005 đã diễn ra lễ ký kết Hợp đồng hỗ trợ lãi suất sau đầu tư dự án thủy điện Nà Lơi, thực hiện Luật khuyến khích đầu tư trong nước và Nghị định số 106/2004/NĐ-CP của Chính phủ về tín dụng đầu tư phát triển của Nhà nước, đây là một động thái thể hiện sự khuyến khích của Nhà nước đối với doanh nghiệp.  

Trong Quý III/2005, triển khai theo Nghị định 143/2003/NĐ-CP ngày 28/11/2003 của Chính phủ về việc quy định chi tiết một số điều của Pháp lệnh khai thác và bảo vệ công trình thủy lợi, Ủy ban Nhân dân tỉnh Điện biên ra Quyết định số 20 QĐ-UBND ngày 09/08/2005 về việc thu và sử dụng thủy lợi phí đối với các công trình thủy lợi trên địa bàn tỉnh Điện Biên. 

Với hệ thống pháp luật hiện tại chưa hoàn chỉnh, khả năng vẫn có có những thay đổi về chính sách ưu đãi đầu tư, thuế... ảnh huởng đến hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty. Tuy nhiên do phát triển thủy điện là một chiến lược đã được Nhà nước và EVN khẳng định và dự án thủy điện Nà Lơi thuộc đối tượng ưu đãi đầu tư quy định tại luật khuyến khích đầu tư trong nước nên có rất ít khả năng có những thay đổi về pháp lý theo hướng bất lợi cho hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty.

6. 
RỦI RO LÃI SUẤT

Tính đến thời điểm 31/12/2005, Công ty cổ phần Thủy điện Nà Lơi có các khoản vay dài hạn với tổng số dư nợ vay là 83,7 tỷ đồng, trong đó có 59,8 tỷ được vay bằng đồng Việt Nam và phần còn lại được vay bằng đồng USD
. Lãi suất vay bằng đồng Việt Nam là 10,16%/năm và lãi suất vay bằng đồng USD là 3,987%/năm. Các lãi suất được nêu đều là lãi suất thả nổi. Do lãi suất vay bằng đồng Việt Nam và bằng đồng USD đều là lãi suất  thả nổi nên Nà Lơi sẽ phải chịu rủi ro về lãi suất nếu thị trường lãi suất biến động với chiều hướng tăng. Tuy vậy, hiện nay Nà Lơi đang được ưu đã về lãi suất vay vốn
 từ phía Quỹ Hỗ trợ phát triển nay là Ngân hàng Phát triển Việt Nam. 
Biểu 2. Diễn biến lãi suất bình quân liên ngân hàng loại kỳ hạn 6 tháng 
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  - Thời điểm thu thập số liệu là các ngày giao dịch cuối cùng của các tháng.

7. 
RỦI RO KHÁC

Các rủi ro trong quá trình vận hành Nhà máy Thủy điện, các sự cố kỹ thuật đối với các máy móc, thiết bị, các công trình đê đập, hồ chứa của Nhà máy Thủy điện có thể gây đình trệ hoạt động sản xuất điện của nhà máy, đe dọa tới sự an toàn của các cán bộ công nhân viên nhà máy, cộng đồng dân cư và môi trường sinh thái trong khu vực tùy theo mức độ nghiêm trọng của sự cố.

Để phòng tránh những rủi ro này, Ban lãnh đạo Công ty đã nhanh chóng, kịp thời đưa ra những qui định về vận hành, chế độ sửa chữa, bảo dưỡng và kiểm tra định kỳ độ tin cậy của máy móc thiết bị. Bên cạnh đó, Công ty cũng chú trọng trang bị đầy đủ các thiết bị bảo hộ lao động và dụng cụ an toàn cho công nhân. Nhờ vậy, kể từ khi bắt đầu đi vào vận hành nhà máy cho đến nay, Công ty đã xuất sắc hoàn thành nhiệm vụ về bảo đảm an toàn vận hành, chưa để xảy ra sự cố đáng tiếc nào về kỹ thuật và an toàn lao động, góp phần hoàn thành kế hoạch sản xuất, kinh doanh của Công ty, đảm bảo cung cấp đầy đủ và kịp thời nguồn điện cho lưới điện quốc gia, phục vụ nhu cầu sản xuất, dân sinh.

Các rủi ro bất khả kháng như động đất, thiên tai, bão lụt, hoả hoạn, chiến tranh, dịch bệnh, khủng bố...đều gây ảnh hưởng ít nhiều đến hoạt động của Công ty. Để hạn chế tối đa thiệt hại, Công ty cần tham gia vào các hợp đồng bảo hiểm để bảo hiểm cho tài sản, người lao động của Công ty.  


VII. PHỤ LỤC 

Phụ lục I: 
Bản sao hợp lệ Giấy chứng nhận đăng ký kinh doanh

Phụ lục II:
Sổ theo dõi cổ đông

Phụ lục III: 
Nghị quyết của HĐQT về đăng ký giao dịch cổ phiếu

Phụ lục IV: 
Báo cáo kiểm toán 

Hà Nội, ngày...... tháng..... năm 2006
CÔNG TY CỔ PHẦN THỦY ĐIỆN NÀ LƠI

	CHỦ TỊCH HỘI ĐỒNG QUẢN TRỊ

LÊ VĂN CHÂU


	TRƯỞNG BAN KIỂM SOÁT

NGUYỄN HẢI NAM

	GIÁM ĐỐC

NGUYỄN VĂN MINH
	KẾ TOÁN TRƯỞNG

HOÀNG VĂN ANH
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ĐẠI HỘI ĐỒNG CỔ ĐÔNG











� Kiểm toán các năm 2004, 2005.


� Theo biên bản xác định giá trị doanh nghiệp ngày 23/07/2003


� Theo giấy chứng nhận đăng ký kinh doanh số 6203000002 ngày 31/08/2006


� Tỷ giá giao dịch bình quân trên thị trường ngoại tệ liên ngân hàng ngày 24/01/2003


� Quy đổi sang phần vay là 1.569.584,66 USD sang VNĐ


� Trên mệnh giá cổ phiếu.


� Kể từ ngày vận hành thương mại, ngày 07/05/2003.


� Theo biểu đồ do Trung tâm Điều độ Hệ thống điện Quốc gia 


� Vay của Tổng Công ty Sông Đà


� Khoản vay bằng USD là 1.502.654,66 được quy đổi theo ra VNĐ theo tỷ giá 15.875.


� Hợp đồng hỗ trợ lãi suất sau đầu tư số 01/2005/HĐ/HTLS.
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